BEQSRADSKA A 2
CARULTET 22 panns o - BANKARSKA AKADEMI A

& NEARSTVG, 0% F
s I)\f"(_i_:_?uuwam.
NASTAVNO - NAUCNOM VECU 30.¢ 2§
BEOGRADSKE BANKARSKE AKADEMIJE S ECaRaD ™

FAKULTETA ZA BANKARSTVO, OSIGURANIJE I FINANSUJE
UNIVERZITETA UNION BEOGRAD

Na osnovu Predloga odluke Nastavno-nauénog veéa Beogradske bankarske akademije —
Fakulteta za bankarstvo, osiguranje i finansije br. 236 od 15.6.2025. godine i Odluke
Senata Univerziteta Union br. A 131-01/25 od 19.6.2025. godine imenovani smo za
¢lanove Komisije za ocenu i odbranu doktorske disertacije kandidata Dalibora Sare, pod

naslovom

UTICAJ TROSKOVA ODBRANE NA PRIVREDNI RAST ZEMALJA
JUGOISTOCNE EVROPE

Nakon $to smo detaljno proudili uradenu doktorsku disertaciju kandidata Dalibora Sare
podnosimo sledeéi

REFERAT
O OCENI DOKTORSKE DISERTACIJE

1. Osnovni podaci o kandidatu i disertaciji

Dalibor Sare roden je u Kninu 1979. godine. Osnovnu $kolu zavrsio je u Kninu nakon
Cega Vojnu gimnaziju upisuje 1993. godine, a zavr§ava 1997. godine u Beogradu. Vojnu
akademiju, Odsek logistike, smer finansijski, u Beogradu upisuje 1997. godine, a
zavrSava 2002. godine sa prose¢nom ocenom 8,63.

Magistarske studije na Ekonomskom fakultetu u Beogradu smer fiskalni i monetarni
menadZment i upravljanje dru$tvenim delatnostima upisuje 2003. godine, a zavriava
2009. godine sa proseénom ocenom 8,78 odbranivsi magistarsku tezu pod nazivom
“Razvoj i1 perspektive hipotekarnog trZita Republike Srbije — uporedna analiza”.
Doktorske akademske studije, smer finansije na Beogradskoj bankarskoj akademiji
upisuje 2022. godine.

0Od 2002. godine radi u Komandi RViPVO na duznostima referenta za finansije, nacelnika
odseka za finansijsko upravljanje, a od 2014. godine obavlja i duznost nacelnika odeljenja

za finansije u Komandi RViPVO u Beogradu. Dalibor je oZenjen i otac je dvoje dece.
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Doktorska disertacija Dalibora Sare pod naslovom ,,Uticaj troskova odbrane na privredni

rast zemalja Jugoistoéne Evrope* napisana je na srpskom jeziku na 275 stranica teksta.

Lista literature kori$¢ene pri izradi disertacije obuhvata 346 bibliografskih jedinica od
lega znaCajan broj ¢ine radovi renomiranih autora objavljeni u relevantnim
medunarodnim nauénim Easopisima iz oblasti ekonomije odbrane, fiskalne politike i
makroekonomskog upravljanja, koji predstavljaju metodoloski i teorijski okvir za analizu
uticaja vojne potro$nje na ekonomske parametre kao $to su BDP, javni dug i politicka
stabilnost.

U cilju ilustrovanja odredenih analiza, strukture i dinamike odredenih pokazatelja i
njihovih medusobnih odnosa u disertaciji su predstavljene 34 tabele i 23 slike.

U skladu sa prijavom, doktorska disertacija Dalibora Sare ,,Uticaj troSkova odbrane na
privredni rast zemalja Jugoisto¢ne Evrope® je sistematizovana u pet glavnih medusobno
povezanih tematskih celina:



1. Uvod
2. Teorijsko-empirijski pristup uticaja troSkova odbrane na privredni rast

3. Rezultati empirijskog istrazivanja uticaja troSkova odbrane na privredni rast u

zemljama Jugoisto¢ne Evrope
4. Diskusija
5. Zakljuéna razmatranja

Struktura rada prati logi¢an tok istraZivackog procesa - od konceptualizacije problema do
1zvodenja zakljuCaka i preporuka, uz primenu savremenih ekonometrijskih metoda i

obradu podataka za zemlje Jugoisto¢ne Evrope u periodu od 2011. do 2021. godine.

2. Predmet i cilj disertacije

Predmet istraZivanja doktorske disertacije Dalibora Sare jeste analiza uticaja troskova
odbrane na privredni rast zemalja Jugoistoéne Evrope u periodu od 2011. do 2021.
godine. Uzorak obuhvata devet zemalja regiona koje se odlikuju razli¢itim ekonomskim,
politi¢kim i bezbednosnim karakteristikama, uklju¢ujuéi zemlje ¢lanice, kao i zemlje koje
nisu ¢lanice Evropske unije i NATO-a. Raznolikost institucionalnih i razvojnih profila
ovih zemalja ¢ini istrazivanje posebno znacajnim u kontekstu ispitivanja efekata vojne
potroSnje na makroekonomske performanse.

Cilj rada je da se utvrdi priroda i intenzitet veze izmedu troskova odbrane i privrednog
rasta, pri ¢emu se posebna paznja posvecuje razlikama u ekonomskim efektima izmedu
zemalja €lanica NATO-a i onih koje nisu deo ovog vojnog saveza. Istrazivanje takode
analizira uticaj politiCke stabilnosti, javnog duga i strukture budzetskih rashoda na
efikasnost vojne potro$nje. Pored toga, razmatra se i uloga ulaganja u vojnu opremu i
ljudske resurse, kao i potencijalni oportunitetni troSkovi koji proizilaze iz preusmeravanja
javnih sredstava ka sektoru odbrane, umesto ka razvojnim oblastima poput obrazovanja,
zdravstva i infrastrukture.

Disertacija obraduje i teorijske i empirijske aspekte analize, koriste¢i savremene
ekonometrijske metode primenom panel podataka. Poseban doprinos rada ogleda se u
regionalnom fokusu, analizi uloge €lanstva u medunarodnim vojnim savezima, kao i u
formulisanju preporuka za optimizaciju vojne potro$nje u funkciji odrzivog ekonomskog
rasta. Rad pruZa znacajan naucni i prakti¢ni doprinos, sa potencijalom primene u kreiranju
ekonomske i bezbednosne politike zemalja regiona.



3. Istrazivacka pitanja i osnovne hipoteze od kojih se polazilo u
istrazivanju

Uzimajuéi u obzir predmet i cilj istraZivanja, kao 1 pregled literature koji se odnosi na
vezu izmedu troskova odbrane i privrednog rasta, postavljene su Cetiri istraZivacke

hipoteze, od kojih je jedna glavna i tri su pomo¢ne.

Glavna hipoteza glasi: Troskovi odbrane imaju znacajan uticaj na privredni rast u
zemljama Jugoisto¢ne Evrope.

Pomoc¢ne istraZivacke hipoteze su:

1. Investicioni troskovi vojnog budZeta imaju znagajniji pozitivan uticaj na privredni
rast u zemljama ¢lanicama NATO, nego u zemljama koje nisu ¢lanice NATO.

2. Efekat investicionih troskova vojnog budZeta je jati u zemljama sa veom politickom
stabilnoscu.

3. Uticaj troskova odbrane na privredni rast znacajniji je u kratkom roku nego u dugom

roku.

4, Metode koje su primenjene u istraZivanju

Doktorska disertacija zasniva se na pristupu koji objedinjuje kvalitativne i kvantitativne
metode u analizi uticaja tro¥kova odbrane na privredni rast zemalja Jugoistotne Evrope
u periodu od 2011. do 2021. godine. U teorijskom delu rada primenjene su metode analize
i sinteze, indukcije i dedukcije, kao i metoda apstrakcije i generalizacije, $to je omogucilo
formulisanje istraZivackih pretpostavki na osnovu relevantne literature 1 analize

postojecih teorijskih modela.

U fazi pregleda literature i definisanja istraZivactkog problema korid¢ene su metode

deskripcije, komparacije, strukturne analize i klasifikacije.

One su posluzile za sistematizaciju razli¢itih pristupa u analizi troskova odbrane, kao i za
poredenje ekonomskih pokazatelja medu zemljama regiona. Na taj nain, uspostavljen je
analiticki okvir koji je omoguéio razlikovanje izmedu razlicitih oblika vojne potroSnje

(investicije, osoblje, infrastruktura) i njihovog potencijalnog uticaja na BDP.

IstraZivanje je metodoloski pozicionirano kao kvantitativno, korelaciono i analiza panel
podataka, oslanjajuéi se na sekundame izvore podataka kao §to su baze Svetske banke,
SIPRI-ja, MMF-a, Eurostata i drugih relevantnih institucija. Podatke ¢ine godiSnje serije
za devet zemalja u periodu od jedanaest godina, to je u skladu sa savremenim zahtevima

za analizu dugoro¢nih efekata u makroekonomiji.



U empirijskoj analizi primenjeni su regresioni modeli panel podataka, sa testiranjem
standardnih pretpostavki kao §to su stacionarnost, multikolinearnost, heteroskedasti¢nost
i autokorelacija. Cilj je bio da se utvrdi stepen i smer uticaja nezavisnih promenljivih
troSkova odbrane, investicija u vojnu opremu, javnog duga, politicke stabilnosti i broja

zaposlenih u sektoru odbrane na zavisnu promenljivu, BDP po glavi stanovnika.

Poseban kvalitet metodologije ogleda se u primeni ekonometrijske prakse uz postovanje
smernica iz relevantne literature. Analiticki okvir istraZivanja omogucio je ne samo
verifikaciju glavne hipoteze, ve¢ i formulisanje zaklju¢aka koji imaju potencijal za

primenu u kreiranju ekonomske i bezbednosne politike.

5. Kratak opis sadrzaja disertacije

Prvi deo disertacije sluzi kao uvod u celokupnu temu i postavlja osnovne okvire za
razumevanje istrazivanja. Ovaj deo se sastoji iz pet pododeljaka. Pododeljak predmet i
cilj disertacije definiSe osnovni predmet istraZivanja, odnosno uticaj odbrambenih
troSkova na privredni rast zemalja Jugoistotne Evrope. Cilj disertacije je da pruzi
empirijske dokaze o vezi izmedu vojne potro$nje i ekonomskog razvoja u ovom
specifi¢nom regionu, uzimajudi u obzir specifi¢nosti svake zemlje. U pododeljku teorijski
okvir i pregled literature nudi se detaljan pregled postojecih teorijskih pristupa koji se
bave ekonomikom odbrane. Razmatraju se teorije koje povezuju vojne tro§kove sa rastom
BDP-a, kao $to su neoklasi¢na teorija rasta, Kejnzijanska ekonomija i teorije
multiplikativnih efekata vojne potrosnje. Takode, daje se pregled relevantnih empirijskih
studija, posebno onih koje su se bavile analizom uticaja vojnih tro$kova u zemljama u
razvoju i Clanicama NATO saveza. U pododeljku istraZivacke hipoteze formuliSu se
istrazivaCke hipoteze od kojih je jedna glavna i tri pomoéne hipoteze. U pododeljku
metodologija istrazivanja obja$njavaju se kori§€ene metodoloske tehnike, ukljucujuéi
ekonometrijske modele. Primenjena metodologija obuhvata analizu nebalansiranih panel
podataka za 9 zemalja u periodu od 2011. do 2021. godine. U pododelju struktura
disertacije daje se kratak pregled svih poglavlja disertacije i objaSnjenje za svaki deo, sa

ciljem da se Citaocu pruZi jasan pregled toka analize i glavnih istrazivackih pitanja.

Drugo poglavlje disertacije predstavlja sveobuhvatan teorijsko-empirijski okvir u kojem
se razmatraju osnovni koncepti i mehanizmi kroz koje vojna potro$nja moze uticati na
ekonomski rast, sa posebnim osvrtom na zemlje Jugoistotne Evrope. U ovom poglavlju
daje se detaljna analiza javnih rashoda, njihove uloge u privredi, te se fokusira na
specifitnu komponentu — troskove odbrane i njihovu strukturu. Poglavlje zapocinje
istorijskim pregledom vojnih troskova na globalnom nivou i u kontekstu Jugoistolne

Evrope, uz identifikaciju klju¢nih ekonomskih posledica koje su proizasle iz razli¢itih
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obrazaca vojne potro$nje. Zatim se razmatraju izazovi u vezi sa dostupnos$cu, kvalitetom
i konzistentno$¢u podataka o vojnoj potro$nji, Sto je od znacaja za pravilno modeliranje i
analizu u kasnijim fazama istrazivanja. U nastavku poglavlja detaljno se definiSu
komponente vojnih tro§kova, pri ¢emu se posebno analizira struktura rashoda u zemljama
Clanicama NATO saveza, kao i u onim zemljama regiona koje nisu deo alijanse. Poseban
akcenat stavlja se na analizu potencijalnog uticaja ¢lanstva u NATO savezu na visinu i
strukturu vojnih rashoda, uzimajuéi u obzir ekonomske i bezbednosne aspekte. Takode,
razmatra se i uloga politiCke stabilnosti kao faktora koji moze uticati na vojnu potro$nju,
ali i obrnuto. Poglavlje dalje ukljuCuje pregled relevantnih empirijskih istraZivanja,
razvrstanih prema razliitim kriterijumima — geografskom fokusu, Clanstvu u vojnim
savezima, stepenu ekonomske razvijenosti i veli€ini uzorka — kako bi se obezbedio jasan

kontekst za postavljanje sopstvenih istrazivackih hipoteza.

Na kraju, detaljno se razmatra koncept multiplikativnih efekata vojne potrosnje, sa
posebnim osvrtom na metode njihove procene i dostupne nalaze iz medunarodnih studija.
Pored analize efekata u razvijenim ekonomijama, akcenat je stavljen i na ograniCenja i
izazove u zemljama Jugoisto¢ne Evrope, kao $to su tehnoloska zavisnost, nedovoljna
ulaganja u istraZivanje i razvoj, manjak domacih strategija za razvoj vojne industrije i
nedostatak kvalifikovanog kadra. Time se postavlja teorijska i empirijska osnova za dalju
analizu i obradu podataka u empirijskom delu disertacije.

TreCe poglavlje predstavlja centralni deo disertacije u kom su prikazani rezultati
empirijskog istraZivanja o uticaju vojnih izdataka na ekonomski rast u zemljama
Jugoistocne Evrope. U ovom poglavlju operacionalizuju se prethodno postavljene
hipoteze i teorijske postavke kroz analizu podataka zasnovanu na panel ekonometrijskom
pristupu. Na pocetku poglavlja daje se opis istrazivanog uzorka, uz navodenje zemalja
obuhvacenih analizom i perioda posmatranja. Sledi precizno definisanje zavisne varijable
—bruto domaci proizvod po glavi stanovnika — i klju¢nih nezavisnih varijabli, ukljucujuci
ukupne troSkove odbrane, investicione tro§kove unutar vojnog budzeta, javni dug, broj
zaposlenih u ministarstvu odbrane i indeks politicke stabilnosti. U nastavku se vrsi
specifikacija panel regresionog modela i prezentuje se deskriptivna statistika svih
ukljucenih varijabli. Posebna paznja posvecena je testiranju ekonometrijskih pretpostavki
koje osiguravaju validnost rezultata, ukljuCujuéi testove stacionarnosti, korelacije medu
varijablama, multikolinearnosti, autokorelacije, heteroskedasti¢nosti i meduzavisnosti
izmedu posmatrackih jedinica (cross-sectional dependence). Zatim se prikazuje izbor
optimalnog modela, uz obrazloZenje za$to je odabrana konkretna metodologija (npr.
model fiksnih efekata sa robusnim standardnim gre$kama), na osnovu rezultata testova
kao §to su Hausmanov test. Nakon toga sledi detaljna analiza rezultata regresije po
hipotezama pocevsi od opste istraZivacke hipoteze, pa do testiranja svake od pomo¢nih

hipoteza koje se odnose na pojedinane aspekte vojne potrosnje. Posebno je ukljucena i
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analiza uzroCnosti u smislu Grangerove kauzalnosti, sprovedena po zemljama, radi
utvrdivanja pravca odnosa izmedu vojne potro$nje i ekonomskog rasta. Ovaj segment
doprinosi boljem razumevanju da li vojni rashodi prethode ekonomskom rastu ili obrnuto,

¢ime se dodatno osnazuje validnost nalaza.

Trece poglavlje, time, obuhvata celokupan postupak empirijskog testiranja teorijskih
pretpostavki disertacije 1 predstavija klju¢nu osnovu za dono3enje zakljucaka,
formulisanje preporuka i pozicioniranje rezultata u $iri akademski i ekonomsko-politicki
kontekst.

Cetvrto poglavlje disertacije posveéeno je interpretaciji i kontekstualizaciji dobijenih
empirijskih rezultata. U ovom delu vrsi se kriticka analiza nalaza, uz uvaZavanje
teorijskih postavki, prethodnih istraZivanja i realnog ekonomskog konteksta zemalja
Jugoistocne Evrope. Poglavlje se otvara prikazom ogranicenja istraZivanja, koja su
grupisana na metodoloska, empirijska i ekonomsko-politicka. Detaljno se razmatraju
izazovi povezani sa izborom modela, tretmanom varijabli, pouzdano$¢u indikatora
politicke stabilnosti, kao i ograni¢enja u dostupnosti podataka i vremenskom obuhvatu
serija. Sledi uporedna analiza rezultata dobijenih ovim istraZivanjem sa nalazima
prethodnih empirijskih studija, razvrstanih prema regionalnim, institucionalnim 1
razvojno-ekonomskim kriterijumima. Ovim se omogucava ocena stepena konzistentnosti
nalaza disertacije sa globalnim istraZivackim trendovima i identifikacija specifinosti
regiona JugoistoCne Evrope. Dalje, u poglavlju se razmatraju implikacije istraZivanja za
kreatore ekonomske politike, pri ¢emu su definisane preporuke u oblasti fiskalne politike,
strateSkog planiranja i investicija u vojnu industriju, bezbednosne politike, kao 1 Sire
makroekonomske politike. Zavr$ni deo poglavlja identifikuje nau¢ni doprinos disertacije
i izdvaja kljulne preporuke koje proizlaze iz empirijske analize, naglaSavajuci njihovu

relevantnost za odrziv razvoj i politicku stabilnost u regionu.

Peto poglavlje predstavlja zavr$ni deo doktorske disertacije u kojem se sumiraju osnovni
nalazi istraZivanja, proveravaju postavljene hipoteze i izvode konacni zakljucci. Poseban
naglasak stavlja se na potvrdu opste i pomo¢nih hipoteza, kao i na vremenske i strukturne
aspekte efekata vojnih troskova na privredni rast. Poglavlje integriSe teorijske uvide i
empirijske nalaze kako bi se pruzila celovita slika o ulozi vojnih izdataka u ekonomijama
zemalja Jugoisto¢ne Evrope. Na kraju, formuli$u se predlozi za buduca istraZivanja u ovoj
oblasti, uz identifikaciju potencijala za unapredenje metodoloskog pristupa, prosirenje
uzorka i ukljuivanje dodatnih ekonomskih, bezbednosnih i geopolitickih varijabli.
Zakljutno poglavlje tako zaokruZuje celinu disertacije, dajuéi jasan odgovor na
istraZzivacko pitanje i potvrdujuci relevantnost teme u savremenim teorijskim i prakti¢nim

okvirtma.



U delu koji se odnosi na literaturu prezentovan je Sirok spektar izvora, ukljucujuci kljucne
radove iz oblasti vojne ekonomije, ekonometrije i makroekonomskih analiza. Takode,
navedeni su i internet izvori koji su posluzili u svrhu obezbedenja podataka koji su

koriS¢eni u radu.

6. Ostvareni rezultati i naucni doprinos

Nauéni doprinos doktorske disertacije ogleda se u viSeslojnom i integrisanom pristupu
analizi uticaja troSkova odbrane na privredni rast, pri ¢emu se kombinuju teorijska
utemeljenja, inovativna metodoloska reSenja i empirijska analiza, sa posebnim fokusom
na specifi¢nosti zemalja Jugoistoéne Evrope u periodu od 2011. do 2021. godine.
Istrazivanje zna¢ajno doprinosi akademskoj literaturi, kako u oblasti ekonomske analize
javne potro$nje, tako i u okviru specijalizovanih poddisciplina poput vojne ekonomije,

fiskalne politike i institucionalne analize tranzicionih ekonomija.

Sa teorijskog stanovi$ta, disertacija nudi sveobuhvatnu sistematizaciju i kriticku
evaluaciju postojeCe literature o uticaju vojnih izdataka na makroekonomske
performanse, klasifikujuéi radove prema dominantnim teorijskim pravcima: vojno-
kejnzijanskom pristupu, koji sugeriSe stimulativne efekte vojne potrosnje na ekonomsku
aktivnost kroz multiplikatore i neoklasiénoj paradigmi oportunitetnih troskova, koja
vojnu potro$nju vidi kao izdatak koji potiskuje produktivnije javne i privatne investicije.
Komparativna analiza ovih teorijskih pristupa omogucila je dublje razumevanje
divergentnih rezultata u empirijskim istrazivanjima i postavljanje hipoteza koje se

direktno odnose na regionalni kontekst Jugoisto¢ne Evrope.

Metodoloski doprinos disertacije ogleda se u razvoju i primeni naprednog
ekonometrijskog okvira za kvantitativnu analizu uticaja tro§kova odbrane, koji ukljucuje
upotrebu modela panel podataka sa fiksnim efektima i robusnim standardnim greSkama,
testiranje  stacionarnosti  vremenskih  serija, otklanjanje autokorelacije i1
heteroskedasti¢nosti, kao i sprovodenje Grangerovog testa uzro¢nosti. Time je
omoguceno precizno merenje pravca i intenziteta uticaja razli¢itih komponenti vojne
potrodnje na ekonomski rast, uz kontrolu za relevantne makroekonomske varijable kao

§to su javni dug, politi¢ka stabilnost i struktura budzetskih rashoda.

Poseban kvalitet rada jeste diferencijacija efekata izmedu zemalja ¢lanica i zemalja koje
nisu ¢lanice NATO-a, $to je u veé postojecoj literaturi retko sistematski istraZivano.
Uvodenjem varijabli koje razlikuju uticaje u zavisnosti od ¢lanstva u medunarodnim
vojnim savezima, omogucéeno je testiranje institucionalne dimenzije vojne potrosnje,

odnosno ispitivanje da li zemlje koje uzivaju kolektivne bezbednosne garancije troSe



sredstva efikasnije 1 ostvaruju povoljnije ekonomske rezultate u odnosu na one koje se

oslanjaju na unilateralne bezbednosne strategije.

Empirijski doprinos ogleda se u primeni kvantitativne analize na jedinstvenom panel
skupu podataka za devet zemalja regiona tokom jedanaestogodi$njeg perioda. Disertacija
pruza konkretne dokaze da efekti vojnih izdataka nisu jednoznacni, ve¢ zavise od njihove
strukture i institucionalnog konteksta zemalja. Pokazano je, na primer, da kapitalni izdaci
posebno oni koji se odnose na modernizaciju vojne opreme, razvoj vojne industrije i
infrastrukturne projekte imaju dugoro¢an pozitivan efekat na BDP po glavi stanovnika,
dok personalni izdaci i tekué¢i rashodi u sektoru odbrane ne doprinose znacajno
ekonomskom rastu. Ovakav diferencirani pristup omogucava bolju identifikaciju

produktivnih i neproduktivnih oblika vojne potros$nje.

Takode, uporedna analiza izmedu NATO zemalja i zemalja koje nisu €lanice NATO
saveza pokazala je da ¢lanice saveza ostvaruju nesto vecu efikasnost u korisé¢enju vojnih
sredstava, §to se mozZe dovesti u vezu sa institucionalnim mehanizmima kontrole
potro$nje i pristupom zajedni¢kim resursima, tehnologijama i vojnim standardima. Ovo
otkri¢e ima vazne implikacije za javne politike kako u pogledu optimizacije odbrambenih
budZeta, tako i u kontekstu evroatlantskih integracija.

Pored teorijskog i empirijskog doprinosa, disertacija ima i znacajnu prakti¢nu vrednost,
jer rezultati istraZivanja mogu posluZiti kao osnov za formulisanje javnih politika koje
uravnoteZzuju bezbednosne potrebe sa zahtevima odrzivog ekonomskog razvoja. U tom
smislu, predloZeni modeli i zakljuéci mogu posluziti donosiocima odluka u oblikovanju
fiskalno odgovornih i ekonomski korisnih strategija vojne potro$nje. Konacno, disertacija
otvara prostor za buduca istrazivanja i uspostavlja metodoloski okvir koji se moze

primeniti u analizama i drugih regiona sa sli¢nim bezbednosno-ekonomskim izazovima.

7. Zakljuéak i predlog komisije

Na osnovu detaljne analize doktorske disertacije kandidata Dalibora Sare, pod naslovom
»Uticaj troSkova odbrane na privredni rast zemalja Jugoistocne Evrope “ Komisija
konstatuje da je disertacija u svemu uradena u skladu sa prijavom koja je odobrena od
strane Nastavno-nau¢nog Veca Beogradske bankarske akademije — Fakulteta za
bankarstvo, osiguranje i finansije broj 236 od 15.6.2025. godine i Senata Univerziteta
Union u Beogradu, br. A 131-01/25 od 19.6.2025. godine.

Komisija smatra da analizirana doktorska disertacija predstavlja originalan i relevantan
nau¢ni doprinos u oblasti vojne ekonomije i makroekonomske politike, u okviru koje je
kandidat doSao do teorijski utemeljenih i empirijski potvrdenih zakljuaka o uticaju
strukture troSkova odbrane na privredni rast zemalja Jugoisto¢ne Evrope. Poseban

doprinos rada ogleda se u analizi interakcije izmedu komponenti vojne potrosnje 1
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kljuénih makroekonomskih varijabli, kao i u izradi ekonometrijskog modela koji
kvantifikuje direktne i odloZene efekte vojne potrosnje na ekonomski rast posmatranih
zemalja. Disertacija takode inovativno diferencira uticaj troSkova odbrane u zavisnosti od
Clanstva u NATO savezu, ¢ime doprinosi razumevanju institucionalne dimenzije
efikasnosti javne potro$nje. Na osnovu navedenog, Komisija predlaZze Nastavno-nau¢nom
vecu Beogradske bankarske akademije Fakulteta za bankarstvo, osiguranje i finansije da
prihvati pozitivan izvestaj o oceni doktorske disertacije kandidata Dalibora Sare, pod

naslovom:

»Uticaj troSkova odbrane na privredni rast zemalja Jugoistoéne Evrope*

1 da ga uputi Senatu Univerziteta Union u Beogradu u dalju proceduru.

U Beogradu, 30.06.2025. godine

Clanovi Komisije:

Prof. dr Zoran Grubisi¢, redovni profesor
Beogradska bankarska akademija -

Fakultet za bankarstvo, osiguranje 1 finansije
Univerzitet Union u Beogradu

Dr Sandra Kamenkovié, vanredni profesor
Beogradska bankarska akademija -

Fakultet za bankarstvo, osiguranje i finansije
Univerzitet Union u Beogradu
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Dr Tijana Kali¢anin, docent
Univerzitet Singidunum u Beogradu
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