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HACTABHO - HAYYHOM BE®Y

BEOI'PAJICKE BAHKAPCKE AKAJTEMHIE

®AKYJITETA 3A BAHKAPCTBO, OCUI'YPAILE 1 ®UHAHCHIE
VHUBEP3UTETA YHHOH

Ha ocnoBy IIpeanora omnyke HacrasHo-uayunor Beha Beorpajcke 6aHKapcke akajemuje —
dakynrera 3a 6aHKapCTBO, Ocurypame H ¢unancuje 6p. 145 on 9. anpuna 2021. roauHe. u
Onnyke Cenara Yuusepsurera YHuoH 6p. A107-02/21 oz 24. maja 2021. rouHe. MMEHOBaHH CMO
3a wiaHoBe Kommucuje 3a oLeHy W on0paHy AOKTOPCKE JMCEpTaluje MOJ HasuBoM Vmuyaj
Quckanue rxonociudayuje Ha MakpoexoHomcke nepgopmance - npumep Llpne I'ope, KaHIUaTa

Cphana Munuha. [TomTo cMo npoyumIIK 3aBplleHy JOKTOPCKY JMCEpTALM]jy TIOHOCKMO cieaehin

PEDEPAT
O OLIEHH JJOKTOPCKE JUCEPTALIMJE

1. OcHOBHM MOAAIHN 0 KAHIAHAATY H AHCEPTALHjH

Cphan Muuuh je pohen y Bapy, Llpna I'opa, COPJ, 1965. rogute. OcHOBHY U Cpe/iiby IIKOIY
3appiuasa y Byasu. JluromMupao je y JlyopoBHuKy Ha @aKynTeTy 3a TypyU3aM U CIIOJEHY TPrOBHHY
— cMep cnioJbHa TproBuHa 1988.roauHe Ha Temu — [IpuMapHa M CeKyHIapHa eMHCHja HOBLQ.
ToKkoM IIKOJIOBamka YIIOPEIo je pafinuo y TYpHU3MY Ha PasIMuHUTHM MOCIOBHMA.

3a Bpeme mikoncke roguHe 1991/1992. sanocnen je na ®axynrery 3a Typuszam y Kotopy kao
aCHCTEHT Ha npejMeTHMa MapkeTHHT y TypusMy u Opranusanyjy pajia | nocjoBama y TypUsMy.
ToM NpUIHKOM 06jaBsbyje BuLlEe CTPYYHHX PafioBa Ha TeMY MapKETHHI U OplaHusaumje paja y

YacoOMMCHMA KOjH CY CIELHjaIM30BaHy 3a MOMEHyTe 00/1acTu.

Y nepuoay on 1992. no 2002. roauHe pamd Kao NPUBATHH Mpedy3eTHUK na 6u kpajem 2002.
roguHe 6o m3abpan 3a nocnanuka y Cxymurunu Lipae Tope u Ty Ay»HOCT 06aBsba, y3 jefiHy
kpahy may3y, no asrycra 2020.roguse. M3abpan je kao npsu Ilpenceanuk HaionanHor caBeta
3a eBporncke uHrerpauuje Llpme [ope W, TOKOM CBHX THX ToAuHa, o0aBiba QyHKumje y
CKYMIITHHCKEM 000pHMa 38 eKOHOMH]jY, puHaHcuje 1 Oyuer u Onbopy 3a Typu3am 1 [POCTOPHO



rianupare. Ilpefnarad je BHIle AeceTHHA 3aKOH, JeKnapaluja M pesonyumja u3 obnactu
exoHoMuje ¥ (uHancuja. Ha ocHoBy meroeor npemiora Lipaa Fopa mMeliy NpBAM TPAH3HLUHOHMM
3eMJbaMa yCIIOCTaR/ba T3B. Bely 1 CHBY KHHTY [OPECKHX 0OBE3HHKA & nocefHO MHCHCTUPA HA
CBEODYXBATHO] CHCTEMCKO] BopBu ¢a y3polma U HocHoUMMa HedopMaiHe CKOHOMI]e, mocod110,

nopecke eBasHje.
Cnucax o6jaB/beHHX pafioBa KaHauuaTa

e (DuckanHa KOHCONHMIAIMja : OCHOBHH aCMEKTH M YDOpEIHe aHauu3e; - FISCAL
CONSOLIDATION: BASIC ASPECTS AND COMPARATIVE ANALYSIS — ExoHOMCKe
uneje ¥ npakca — 6poj 39 — penembap 2020.roauxe;

e KOMNApaTHBHA aHANHM3A YCTIELHAX U HEYCTIEWHMX Tperpama huckanie KOHCONHIAUHje —
COMPARATIVE ANALYSIS OF SUCCESSFUL AND UNSUCCESSFUL FISCAL
CONSOLIDATION PROGRAM - Mehynaponua Hayuna koudepenuuja GLOBAL
ECONOMIC TRENDS — CHALLENGES AND OPPORTUNITIES oppxana 30.11. u
01.12. na Beorpazckoj 6ankapckoj akafeMuj y capafmu ca EKOHOMCKUM daxyneTrom
RUDN YuugepsuteTa u3 Mockse 1 Yrupepsuterom Cote d’Azur 13 Huue.

Ha ocHoBy npemtora oanyke HacrasHo-nayunor Beha Beorpancke OaHKapcKe axajeMuje -
dakyareTa 32 6aHKapCTBO, OCHTYpambe H punancuje Op. 22 ox 20. janyapa 2021. roguue u Ofinyke
Cenara YuusepsuteTa "Yuuon" y beorpagy 6p. A015-01/721 ox 25. jauyapa 2021. ropune
ogoBpeHa je uspaza JOKTOPCKE IMCEPTALM]e KaHAHAATY Cphany Munuhy oz HasuBoM Ymuyaj
uckanie KOHOCAUOAyUje HA MAKPOCKOHOMCKE nepgopmance - npumep Lipue I'ope. Ilopen ysona
¥ 3aKJbYYKa AOKTOPCKA IHCepTalyja Caapky Y4eTHPY LEHTpaHa fea:

2. TeopHjcKO-METOAONOLIKE OCHOBE (PHUCKAIHE KOHCONMJALH]|e

3. AHanu3a eMIMPHjCKUX MpuMepa (HCKATHe KOHCOARTAaIHje

4. Vruiaj nporpama GrcKaiHe KOHCONUMAALM]E HA MAKPOGKOHOMCKE nepdopMance
5. Ouckangna koaconuaauuja y Lipuoj 'opu

Crucak xopulmhere nureparype caapxu 102 ussopa nomahMX M CTpaHux ayTopa, u ofyxBara
unaHke o0jaBmpede y pomahnuM M MeljyHapoAHHM 4Yacomucnma M 360pHULIMMA, Kao M pajHe
nanMpe, CIpyYHe CTYAWje M METOAOJIOLKE Marepujane Kpenubunuux mehyHapoaHuX
uHcTHTYuMja. KopuihieHa THTeparypa je pesieBaHTHa K NPETEHKHO nyGaukopana y nepuojy 2000-
2020. roause. Jucepranuja Taxohe canpxu u 47 tabena u 42 rpahuKoHa.



2. IlpeameT ¥ Bu/p AHCepTALMjE

QuckanHa MONMTHKA 3ajeHO €2 MOHETAPHOM TONHTHKOM NPEACTAB/LA HAJBAKIIM]Y EKOHOMCIY
nonuTUKy. Jlo6pa xomOuHauKja MoHeTapHe 1 QuckaiHe NOMUTHKE MOXe TOMORH 3eMbH 1a U3alje
M3 PELIECH]e, CMaml «IIPErpejany TPaxiby», CTUMYIMINE Yiarame U eKOHOMCKH pact. CBakako
HAJBAXKHU]M UMbEBM E€KOHOMCKE MOIHTHKE CE OJHOCE Ha: pacT HXMBOTHOT CTAHAApAa, pact
3aMOCIEHOCTH, PACT MPOU3BOJILE, NIOCTH3AKE B OUYBAE MAKPOCKOHOMCKE CTaBHUIHOCTH U Op.
CeojUM HMHCTpYMEHTHMA (HCKANHA NOJMTHKA MOKE YTHIATH HA CBE OBE IMIbeBe, Takole,
(pyCcKaNHA IONUTHKA CBOjHM MepamMa H HHCTPYMEHTHMA YTHYE Ha CBE TPM KOMIOHEHTE OJPIKUBOT

pasBoja — EKOHOMCKY, COLMjaNTHY U €KOJIOLIKY.

Meljyrum, y caBpeMeHHM YCIOBHMa I0J YTHUAjeM riofanHe QHUHAHCHCKE Kpu3e, MaHAEMH]e
KOPOIA BHPYCe MM HCAICKBATHHX CKOHOMCKHX TIOMHTHKA cBe kehM Gpoj seMilna ce sk y
CHTYaLHUjH BUCOKOT OyleTckor nedHuuTa ¥ jaBHOT Ayra. YKOJIMKO BUCOK jaBHH AYyT M OYUETCKH
AeUIAT TIOYHY 18 YrpokaBajy €KOHOMCKH PAacT, 3afocNeHOCT, YTHdy Ha pacT WHduaimyje
nocToje npofineM mpulkoM oGesbehuparba CpeACTaBa 32 BUXOBO PHHAHCUPAE HEOTIXOHO j&
CNIPOBECTH NporpaM QHUCKanHe koHconuaamyje. Benuku 6poj cTyanja je nokasao Aa TPOIIKOBH
oAnarama (puckanie koHcomuaanuje Mory 6uru sucoku (IMF, 1995).

Hanac umamo Goraty eMIMpHjCKy NHTeparypy uz obnacTi QuCcKaiHe KOHCONMIALM]E U BENHKH
6poj 3emaba Koje Cy NpuMEHUBaie NporpaMe GpUCKalHe KOHCONMAAUM]E, KAKO YCNENIHe, TAKo
Heycniemye. [IpenMeT ananuse cy oBM Nporpamu ca WEEM M3BJjadYerma ofpeheHMX noyka 3a
3eMibe Koje fie y HapeaHoM neproxy GUTH cyoueHe ca nporpaMuma QUCKaIHe KOHCONHAAuHje, a
y ycnosuMa rnobante nanzemuje tTakae 6poj semama he 6utH cse ehiu.

Iloceban npeamet ananuse je duckanHa koncomunaimja y Lipuoj Topu. duckansa noauTiuka y
Llpuoj Topu mMa ayry HCTOPHjy parmHBOCTH, KOja BOJM TIOPEKIO jom u3 nepuoaa COPJ, oxrocHo
CPJ). Curyauuja je menumuudo crabunuzoBaHa ysobeweMm eypusalmje, jep je oneMoryhena
MOHETH3alMja Oynerckor aeduUMTa, Tako Aa je y roadiama nped usbHjame rinobanse
¢unancujcke kpuse Llpsa 'opa umana Gyyercku cyduuut. Mehytum, [nobansa duancujcka
KpM3a, rpajma ayTro-myTa W IaHfiemMKja KOpOoHA BHpyca cy O30HBHO YIpo3MIM (HCKAIHy
oapsxusoct Lipne [ope. Lipay Topy Takolje kapakTepuile BUCOK HUBO W3JATHX rapasiiyja, BUCOKO
yuetrthe njara u nensuja y BITI-y, BucOKa 3aIOCIEHOCT Y jABHOM CEKTOPY, NOLI KPeAMTHM
pejrunr, Bucoka Texyha nmotpommsa u ap. Crora je jacko ga je LipHoj Topu HeONXomaH XUTaH
Mporpam (pucKanHe KOHCOMMAALHje Y IPOTHBHOM MpPEeTH 036U bHa KpH3a jaRHOT AyTa.



Oga auceprauyja uMa BUILECTPYKe LusbeBe. [TpBU IM/b je Aa cariiena TEopHjCKM OKBHUp (UcKanHe
KOHcONMAauje kpo3 Ooraty eMmMnupujcKy sauTeparypy. lloToM aHaiM3oM YCOEHIHUX M
HCYCTICIIHUX TNpHMepa (UCKanHe KoHconmpauuje Tpeba Aa W3BYYC MOYKC O TPHHIMIIMMA
YCMELIHUX KOoHconuiauuja. HauMme, uako ¢uckande koHcosmpauuje uMajy 6pojHe sajenHuuke
KapaKTepUCTHKE OHE MMaK Mopajy OuTH rnpunaroljeHe WHAMBHAYANAHMM CrelHdUIHOCTHMA
TNIojeIMHUX 3eMasba. [0TOM LB JucepTaliije je Aa YTBPAM Kako (uCKanHa KoHconumauuja (Ha
fasy ycnemHux M HeycnemHHX NpHUMepa KOHCOAMAALM}E) YTUYE HA K/BYUHE MaKpOeKOHOMCKE
Bapujabne: pact blill-a, undnamujy u 3anocnenoct. [loceban Lnmb je dopMmynucame npenopyka
3a uckanHy KoHconupauujy u 6ynyhe Boheme exonomcke noiuruke y Lipuoj Topu, na 6u ce
oMmoryhHio aa oHa 6yze Qakrop noAcTHLRja eKOHOMCKOT PACTE, & HE KJbYUHH H3BODP ParUBOCTH.

3. OcHOBHe XHIMOTe3€ 0]\ KOJHX Ce [OJA3UII0 Y HCTPAKHBALY

o XI: Venewtno cnposedena ghuckanna xoncoaudayuja ymuye Ha Gpiicu eKOHOMCKY pacn,
HUDICE CINOME UHPAAYUJE U CMALEILe HESANOCHEHOCHIY,

o X2: Ilpozpamu uckante KOHCONUAYUe YyCMepeHy Ha PACXOOHY CIPAHY CY YCREUWHU U
00 QUCKATHUX KOHCOMUOAYUJA YCMEPEHUX KA APUXOOHO] CIpani;

o X3: Ilpozpamu puckanne konconudayuje xoje cy 6unu 0eo wupux pegopmeriux npoyeca
CY YCneuwHju 00 QUCKATHUX KOHCOTUOAYU]A YCMEPEHUX CaMo Kd JagHuM unancujama,

o X4: Quckanna xkouconudayuja y Lproj Iopu mopa da 6yoe ycmepena Ha pacxoomuy

cmpany

4. MeToje Koje cy NpHMeIbeHe Y HCTPAKNBAKY

Y uerpaxkupamy cy kopuiheHe ciiejehe HCTpaKuBauKe MeTOE:

e "KaOuwercku'" MeTog HCTpaxkHBamba y  CHCTEMAaTH3alMjM  TEOPHjCKO-
METOJOJIOMIKHX casHamha K [ocTojchuX CMIMPHjCKMX pe3yniTaTa, 3aCHOBAH Ha
006HMMHO] HAYYHO] ¥ CTPYYHO] JIHTEPATYPH;

e MeTtoae MHAyKLIHje H AedyKiHje cy xopumherse MPUIAKOM H3BOHEHma JNIOMHUKHUX
3aKbydaKa Be3aHMX 3a HauMH crnpoeollema M Mepeme ycnexa (HCKanHe
KoHcomuaauuje. Merosom aenykuuje cy A0OMjeHM 3aKibydlu M3 TPETXOOHHX
enu3oza (guckanHe KOHCONMAALK]e, Ka0 U IpeliKe Koje ¢y AOBeNe A0 HEYCIEIIHHX

KoHconuaauuja. Ha ocHOBYy OBHX 3aikbydyaka, MeToA WHAYKIMje je omoryhuo



NpUMeHY W NipuaarohaBamc HUXOBOT II0jeAHHAUHOT YTHLAa Y LH/bY HOPMYIHCama
Mepa uckante koHconuaauyje v Hproj Topn;

¢ Meron 1ecKpHNTHBHE, KOMAAPATHEHE H KOPEJAlHOHe aHaaH3e je Kopumhen y
UHJBY MIyCTpaLHMje AMIaMHuKe jasior xyra, Gyyerckor neduura, crona pacra BIIT1-
a, #HOIalKje, He3anoCHeHOCTH U Ip. BapHjabiu;

» Meroga kaacupukanuje je xopuhena 3a rpynucarme Haj3HaYajHHjUX eJeMEHATa
tuckanne KoHcOJIMBALMje y LUMWbY jAaCHHjer cariefaparma 3Hauaja IojeIMHAYHHX
KOMIIOHEHTH 1 H3BOhema WITO NMPEeUM3HUjHX 3aK/byJaKa;

e MeToa aHanuse H cHHTe3e je KopuiulieH Ja ce HA OCHOBY CBMX aHalM3UpaHux
YHFLEHHIE, M3BENY 3aKbydld O YCIEeUIHAM M HEYCICWIHHM  (QUCKATHHM

KOHCOMIH JaLMjaMa;

5. Kparak onuc cajpxaja anceprauuje

llpsa rnasa je ypoana. ¥ 0j je objalibeH npeMeT AMCepTaumje, Kao W eHH LiubeBH. Takohe,
Y OBOj T7IaBH CY NpPEJICTABbEHE H 00PA3NoKeHe XHIOTESE KOJE Ce TeCTHPAjy ¥ ARCEPTAlHjH, Kao
W NipUMEEeHa METONO0JI0TH]a HayuyHO-UCTpaKuBadkor paaa. OBa riapa ce 3aBpIIaBa ¢a OlTMCOM
CTPYKTYp€ IHCEpPTAIMje 10 MOriaB/buMa,

Hpyra riasa uma TEOPHjCKY-METOJOJIOLIKY NPHPOLY. Y B0] CY IPBO NMPHKA3aHe TEOPH]CKE OCHOBE
(uckanHe noNMUTHKE, OIHOCHO HEH YTHLA] Ha MAKPOEKOHOMCKE Bapujabiie, Kao U OTpaHHYEHha
¢uckanue nonuruke. [loceban npeameT aHanuze je yruuaj QUCKANHE MOJMTHKE HA CBE TPHU
KOMIIOHEHTE OAPKHBOI pasBoja. Y OBOj INIABH je JaTa B TEOPHjCKO METOJ0NOIIKA OCHOBA
nporpama (UCKaJHe KOHCONMIALHUje, ONHOCHO AHANM3MPAHO jé Kaja ¢y HEOMXOJHH MpPOrpamMu
duckanHe KOHcOmMRaLMje, Koje Mepe OHH Tpeba aa canpike M KOjM cy MoryhM MOSHTHBHH M
HEraTUBHM e(eKTH mporpaMa dmckanHe koHcomunauuje. IToceGan axuenar je craBbeH Ha
NPEBEHTHBHO Boheme "3/pasux” huckaaHuX NonuTHKA Koje Tpeba Ja cripede Kymynupame 6110
KaKBUX ropemehaja u QuCKanHux HepaBHOTexka. Ilpenmer moceGHe ananuse y OBOj TaBu cy
duckanna npapuia ¥ GUCKATHH CABETH W BbHXOBA YJIOTa Y OUYBakhy (GUCKaniie CTAOHITHOCTH, Kao
H BbHX0BA yIOTa M 3Hayaj y nporpamuMa ducKalHe koHconupauuje. Ha kpajy oge rnase je nata
aHaNM3a ¥ NIpUKa3aH 3Ha4aj GUcKanHe ONrOBOPHOCTH H HUCKANIHE JUCLIMILIHHE,

HpeameT ananuse Tpehe riase cy eMnupujcku mporpamu duckanue xoncoaunaumje. Ipeamer

aHayuMse Cy M yCrelHH ¥ HeyClIelHu nporpamy duckanue koHconugauuje. Llnmb ose riase je na
ce u3BYKY ofpehene sekumje U3 yCreWHUX 4 HEYCTISIHMX IporpaMa (GucKanHe KOHCOIHauK]E.



Ilpenmer naxkibe je HapouuTo Jla jM je Puckanta koHcoauaaumja Ouna jomuHanTHo Gasupana Ha
JABHHMM pacxolyMa, JaBHUM NMpHUXOJMMa WM BHUXOBO] KOMOMHALM]H, KOje CY KibyuHe Bapwjabne
Koje cy JonpHHene nporpamy (UCKaiHe KOHCOJMAAIMje, KaKo cy ¢e KpeTale KbydHe
MAKPOCKOIIOMCKE BApHjadIc Mpe M HAKOH 3aBPUICHOT NporpaMa QUCKalHe KOHCONRAaLuje, aa Ju
je koHconualkja 6una neo WHprx peopMCKHUX NMpoueca, 1a aH je Do eNeMeHaTa MONHTHYKIX
OyUeTCKMX LUKITyCa, Ja JIU je KOHCONUAALlja NOKpeHyTa y IepHoAY eKCcraH3Mje Wil peleckje, pa
JIH j& KOHCONUAaLH]a Ouia YCNEewHa 1M He, KakBe cy Buile HONHTHYKe periepKycHje Ha cieaehinm

u3bopHMa U Iip.

V 4eTBpTOj IMaBH ce aHaIM3Kpa Kako nporpamu ¢HckanHe KOHCOMMIALUje YTUYY Ha uzabpaue
MakpoekoHoMcke nepdopmance. OBJie ce nNpe ceera rocMarpa yruuaj QUCKaiHe KOHCONKAIH]e
Ha EKOHOMCKH pacT, saitocieHoct 1 vHQpaaumjy. [Ipeamer aHanuse y 0BOj rmaBu cy U PUCKATHU
MYJITHIUIMKATOPH, YTU1A] Jlenpecyjalyje Ha (pUCKaNHY KOHCOMHAALM]Y, KPETahe KAMaTHUX CTOTA
TOKOM 11porpama (PUCKAIHE KOHCOIMUBLIMjE, Jg JH CY NPUCYTHH HOJMTHYKH LHKIYCH, OUHOCHO
Be3a n3Mmehy usbopa u mokpetarma nporpaMa guckanne KOHCONHIaLMje, Be3a u3Mely MoHeTapHe
IONUTHKE U dUCKaNHe KOHCOIUAaLuje U JIp.

ITpeamer ananuse nete rnare je guckanya cutyauuja y LpHoj [opu. ¥V oBoj raasu je npukazano
KpeTame (pycKalHe MONUTHKE B KBYYHHUX (HCKaNHUX MapameTapa Oj CTHLAma He3aBHCHOCTH
Lipne ['ope (2006) mo 2020. roaune. PuckanHa cUTyalja je aHaNM3UpaHa KPO3 HEKOJIHKO
nepuoja: ¢uckanHa curyauunja y nepuony o [nobGanue dunaHcujcke kpuse, Tokom I nodanxe
dUHaHCHjCKe KpU3e W Y NIEPHOLY M3TPajiibe ayTo-TyTa (KOju je o6yxsario U Tekyhy nanaeMujy).
VY 0BOj I'aBH je MOKA3aHO KOjM CY Y3pOLH MOrpeiHo Bohjeme duckanHe FMONHTHKE W Pazno3u
BUCOKOI HHBoOa jaBHOr ayra. [IpeaMeT nmocebHe aHanMse y OBOj MIABH CY QUCKAIHM PH3HLHM ca
KojuMa je cyoueHa Llpna [opa. Ha kpajy oBe riage je koHcratoBano ja ce 1lpna Iopa Hanasu y
030H/BHO] (PUCKAJIHO] KPH3H W J1aT j& OKBUPHH NIPEIUTOr Mepa Koje Tpeba Ja caapiku HOBH NPOrpam
duckanHe KOHCONU AaLyje.

Ha kpajy palia cy jara 3aK/byyHa pasMaTparsa ¥ KOjUMa Cy CYMMpPaHHW HajBAXHMjH Hajlasu
3AKJbYHYLIM JUCEpTalje, KA0 ¥ M3a30BH ¢a KOjUM Ce CYOUMO ayTop MPUIHKOM H3paje AHcepTallije,
Kao U AaJeH NPaBHU HCTPAXKUBAKA.



6. OcTBapenH pe3yJNTaTH H HAYYHH JONPHHOC

Pay nva BMIIE HaydHHX JONPHHOCA, KOJH CE MOTY CHCTEMATH30BATH ¥ OHE KOj& Cy M3BEJEHH U3
OCTBapHHUX pe3yJITara Be3aHMX 3a OMNLITY aHanu3ly e(EeKTHBHOCTH mnporpaMa (UCKaNHuX
KOHCOJIMJIALM]A M OHE KOjeé C€ OJHOCEe Ha aHamu3y creuM(U4HOCTH (HCKAlHE KOHCOJHAAlN]e
Lipue T'ope. Kanmupar je y cBoM pajy reHepHcao eKCTEH3WBHM M CBEOOYXBATHHM INpEriej
peneRaHTHe JMTepaType M3 oBe 001acTy, koja je NOBe3aHa ca EMIHPHjCKUM IpUMepuMa
YCTIEIIHNX U HeyCnemHuX (QUCKaaHX KoHconmuiaudja. Cariejpaparbe yCTemHOCTH (GHCKAIHHX
KOHCOJIMAALIM]A j& CPOBEAECHO OPUTHHAHIM NPHCTYIOM KOjH y3HMa y 063Hp CKYI PasHOBPCHUX
KpuTEprjyMa (MPHUMEEHH MHCTPYMEHTH KOHCONMM/aLHje, cnpoBoheme cTpyKTypHHX pedopmu,
y7I0Ta MOHETapHe TMOJUTHKE, YTUI] E€KOHOMKCHX (yKTyalHja), IMTO KPUTHYKKH QCBPT Ha
nocTojehy mMTepaTypy YMHH 3HaYajHUM HayYHMM JOTPHHOCOM.

Kanaupatr je cnpoBeo aHamM3y LIECT Nporpama HeycliellHMX (UCKAIHWX KOHCONMIALUMja U
JeaaHaecT nporpaMa ycnelHuX GUCKaiHHX KOHCOIHAALM]a, pealiM30BaHiuX y neprody of 1976.
no 2019. rogune. Ha ocHOBY TeMeJbHe aHallu3e LM/bEBa, aMOHLM]a 1 UHCTPYMEHATA MOMEHYTHX
nporpama (GUCKalHUX KOHCOMHJIALMja, MAKPOSKOHOMCKE CUTYalMje Y Kojuma ¢y TH TIporpamu
CIIPOBENIEHH M CPEelHOpOUHE [MHAMMKE MaxkpOEKOHOMCKMX BapHjaGiH HAKOH CIpOBOBera
KOHCOTHAALK]e, MHACHTU(GHKOBAH je cKyn (akropa KojH UMajy 3HauajaH yTHLA] Ha YCNelHOCT
duckanHuX KOHCONMAALM]a, Ka0 M HAa IPUPOY HUXOBHX yTHUaja. M3mehy ocranor, kanputar je
yKa3ao ja ce BeliMHa YCNEIHKX MprMepa (uCKaaHe KOHCONHAaUnje Gasupana JOMMHaEHTHO Ha
CMarHBaby JaBHUX pacxoia. Behy BepoBaTHoNy ycriexa cy umane oHe KOHCOMMAALM]E Koje ce y
OKBHpY CMar-HBak-a JaBHUX pacxojia HUCY dokycupane JOMMHAHTHO Ha KamuTaide usjaarke, seh
Ha Tekyhe u3matke, ofHocHO Ja Huje OGuno moryhe usbelin cHuxaBame riara, neHsuja M
conMjanuux TpaHcdepa. Ha oBaj Haumu je norepljenma xumoTesa Aa nporpamu (ucKaiHe
KOHcomaaumje Gazupany Ha cMamUBaIby pacxoia umajy eeliy BeposatHORy yenexa.

Hapeany 3Hauaju¥ JOpMHOC MCTpaXMBarbha Be3aH je 3a Hala3 Aa HA YCHEIHOCT (HCKamHe
KOHCONMJALM]E HE yTHYe caMo u3bop HHCTpyMeHaTa, Beh M HHCTUTYLUMOHANHHK (aKTOPH Kao LITO
Cy yHanpeheme QuckanHe TPaHCHIApEHTHOCTH y IUIaHHUpamy M ChpoBohewy Oyuera, jayame
KananuteTa (QUCKaTHMX HMHCTHTYLMja, MMIUIEMHTAaLKja mporpaMa ofyka u peomMy jeAMHHLA
MOpecKe ympaBe M yHanpehewme perynaTMBe Koja ce OJHOCH Ha CpEelHOpPOYHH OKBHP 3a
IJIaHHUpaH-e ¥ YIIPaB/bake PACX0AUMa U ycnocTasbame duckanie oaropopaocrd. Kaunuaar je

YKa3a0 Ja HeyCMEUHW fporpaMy (UCKajHe KOHCOAMAALMje HUCY OWUNHM HEO WHMpHX Mpoueca



CTPYKTYPHUX pedopMH, 3a pasiuKy O VYCMELWHUX [porpaMa Kojd cy OunM Ieo MpuX
pedopMcKuX npolieca Y CBUM OCHMM Y ABa clyyaja. Ha opaj HauuH je noTBphena Tpeha xunoresa
Jia cy nporpaMu (HcKanHe KOHCOJNHAAMje Koje ¢y O1IH leo mUpHX pedopMCKHX Tponeca OUiu

YCTIEUWHHU]M 01 PHUCKATHUX KOHCOAMAALIM]a YCMEPEHHX CaMO Ka jaBHMM (HHaHCH]aMma.

JlonpuHoc paja ce orjeja M y aHanu3M yTHUaja (uCKalHe KOHCONMJAlMje Ha K/bY4HE
MaKpOEKOHOMCKe BapHjabiie - eKOHOMCKH pacT, 3anocieHocT u uHpnauyjy. CnposeieHa je
YIOpe/Ha aHalH3a KpeTarmka MaKpOeKOHOMCKUX Bapujabid y rojyHama npe M nocie dpuckaiHe
KOHCONHJaLKje W Ha 0a3u e CY M3BYUYEHH DPENeBaHTHH 3aik/byyll. Ha OfabpaHOM Y30pKy
npuMepa (UCKATHUX KOHCOAMJalMja, KaHIUAT je€ ykazao Ja Cy KOHCONMJalMje MO3UTHBHO
YTHLATE H2 €KOHOMCKM PACT U KpeTame CToNe MH{Naluje, JOK YTHLA] Ha KpPETame CTOome
HE3AMOCNEeHOCTH HHje jeHO3HAYAH: Y BehMHM 3eMa/ba je HAKOH KOHCOMWJALM]e JOINQ o
NOpacTa HE3aNOCICHOCTH, Al TMOCTOjH U MamM Opoj 3eMaba y KOjUMaA je KOHCOMAatuja

NMO3UTHBRHO YTHIIANA Ha CMalkeHhe HE3allOC/ICHOCTH.

Ha ocHOBY ocCTBapeHMX pe3yiNTara Be3aHMX 3& OMTy anaiusy epexTUBHOCTH Mporpama
(bMCKaIHMX KOHCONMWALHK]a, ¥ paay cy M3BeJieHe MOoyKe O MPUHIMNKUMA Ha Kojuma Tpeba na ce
Gazupajy 6ynyhu nporpamu ¢duckanHe KOHCONMIaHuje, HAPABHO Y3 YBAXKABaHE MAOKATHHX
cnemmbuuHocTd. [Ipernopyke 3acHOBaHE HA OBUM TOyKamMa MMajy 3HadajaH FMOTEHLHjan 3a
IIpaKTHHHY NIPUMEHY Y eKOHOMCKO] MOJIMTHIM BeNuKoT Hpoja 3eMasba, IITO NpeATcaBbha nocedau

JOTIPUHOC AMCepTAaLlHje.

Hanocnerky, fompuHOC paja je M Y TOME Ja je HOKasao 1a Cy OCHOBHM Y3poK duckanHe
HepasHoTexe y LlpHoj) ['opu, nHakoH m3bujarba rnobanne ¢HHAHCH|CKE KpH3e, Mepe Koje Cy
npelysuMale y TepHOAy eKcnansuje npe rnobande ¢uHaHCHjcke KpH3e, a He caMa Kpusa,
ofiHocHO ja Ou jo Quckande xkpuse Jouuio M Jja Huje Gwio rnobanHe puHAHCH]CKE Kpu3e.
HonpuHoc paza je u aHanusa nporpaMa (uckanHe KOHCONMIALM]E KOjU CY CAPOBENSHH HAKOH
mbujarba rnobanHe ¢HHAHCH]CKE KpH3E, OJHOCHO IMOKAa3aHO je 3alTo Cy OHM OMIM caMo
IEeNMMHUYHO YCNEHHH M KOjH Cy PA3JiO3H 32 TAKBO CTame. AHAIM30M TeKyler MaKpoeKoOHOMCKOr
amOujenT U pUCKaHe cUTyalHje y pany je nokasaHo Aa je Liproj I'opyu HeonmxogaH HOBY NporpaM
(hucKanHe KOHCONMIALY]e, KOjH Mopa OUTH YCMEpEH Ka pacXx0JHOj CTPaHH, jep Cy Mepe (prckanHe
MOJNIUTHKE YCMEpeHe Ka MPUX0AHO] CTpaHy ¥ HajBeho] MepH UCLIPILEHE Y MPETX0AHOM MIepHOAY.

VY pany cy npeloyeHe kbyuHe Mmepe (uckanHe koHconupaudje xoje Llpna [opa Tpeba na



CIIpOBeie Y HapeJHOM nepuoay. OBe Mepe ie UMaTH i BUCOKY NMpaKTHYHY MPUMEHY 3a Kpeatope
exonomcke nonurtuke y Llpuoj IN'opu. Ha kpajy y pany cy mate ocHoBe no kojumMa Tpeba BOAMTH

(ucKaIHy NOJMTUKY Y HAPETHOM TEPHOIY.

7. 3ak/py4ak u npeaaor Komucuje

Haxon crniposenene ananuse goktopcke muceprauuje Cphana Munuha, noa Hasusom Vmuyaj
uckanue xonociudayuje na maxpoexonomcke nepgopmarce - npumep Ilpue Iope, Komucuja
ouemyje aa je kanaugat Cphan Munuh kopucrehu penieBaHTHY Hay4HY METOIOJIOTH]Y U OTICEKHY
NUTEpaTypy ycneumHo odpaauo npoyuaBaHy Temy. JIokTopcka aucepTaliija je ypahena y cknany
ca mpHjaBoM Koja je onobpeHa ox crpaHe Hacrasho-nayunor Beha Beorpaacke Gankapckea
kanemuje — Qakynrera 3a OaHKapcTBO, ocurypame W (punHancuje u CeHara YHHBEp3HTETa
»YHHOH" y beorpaay, kako y morjeay npeamera, [M/ba W MOCTAB/BEHHMX XHMIIOTE3a W METO[a
MCTpaXKMBarba, Tako M y noryieny canpxaja. Komucuja ca 3aoBOBCTBOM KOHCTATYje na je
OCTBAPCH LMJb HMCTPaXKMBaka M Jia j€ AOKTOPCKAa JHCepTalldja pe3ysTaT OpPUCHIANIOT W

CaMOCTaJIHOT HAYYHOT paja KaHauaaTa.

Ha ocHoBy cBera usjosxeHor, uMajyhu y BUay KBaJIuTeT paja, 3Hauaj TeMe, 100Hje Hepe3ynTare
¥ OPMIMHAJIHM Hay4YyHH JonpHHoc aoktopcke Cphana Munuha, mox HasuBoM Vmuyaj ¢huckanne
KOHocIuoayuje Ha maxkpoexoHomcke nepgopmarice - npumep Llpwe T'ope Komucuja npenaxke
HacraBno-nayunom Behy beorpaacke Oankapcke akagemuje — Dakynrera 3a GaHKapcTBO,
ocurypawe M (QuHaHCHje YHHUBep3uTera ,YHHOH” y Beorpagy jna npuxBaTH JOKTOPCKY
IucepTalujy U 0100pH meHy jaBHy oa0paHy.

beorpan, 2. jyn 2021.roaune Komucuja:
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Hp Anexcanaap 3apaBkoBuh,
Hay4HH capaJHUK Ha MHCTUTYTY eKOHOMCKHMX Hayka







