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HACTABHO — HAYYHOM BERY BEOI'PA/ICKE BAHKAPCKE
AKAJJEMUJE-OAKYJITETETA 3A BAHKAPCTBO, OCUT'YPAILE U
PHUHACHUJE

n
CEHATY YHUBEP3UTETA YHUOH Y BEOTPATY

Y cknany ca wianom 37. CratyTta YHuBep3uTeTa YHHOH, ojutykoM HacraBHo-Hay4nor Beha
Beorpasicke Gankapcke akanemuje — daxynreta 3a GaHKapcTBO, OCHTYpame M (GuHaHCH]e (Op.
201 om 9.4.2015. rogune) n omnykom CeHata Yuusepsutera YHuon (6p. A196-01/15 ox
7.5.2015. romuue), uMeHOBaIM cMO 3a wiaHOBe Kommcuje 3a nucarbe M3BEINTaja O OLICHH
ypahene nokropcke pucepranuje kamguaata mp Cuaobomana Pagomwnha, mon nHasusowm:
»YK/bYYHBAIL€ HEJNErajiHe CTedeHe HMOBHHE Yy Jlerajlie TOKOBE H FeH yTHUAaj Ha
€KOHOMCKH pa3Boj M npepacnojesry ApymTBeHor orarcrsa®. C TUM y BE3M MONHOCHMO
cnenehu:

MN3BELITAJ
O OINEHU YPABEHE JOKTOPCKE ITUCEPTALIUJE

1. OcnoBHHU Moaanu 0 KAHAUAATY

Kanmupar Crnobopan Panomwnh je pohen 12.01.1957. roguue y Beorpany. OcnoBHy U cpefiiby
mKony je saspmuo y Apanhenosuy. Jumiomupao je Ha IlpasnoM dakynrery y beorpany
1982. roaune. IpaBocytnu uenurt je nonoxuno 1991. roanne. Marucrapeke CTygje je ynucao
2005. roause, a npeapubhene ucnure nosoxuo 2009. roxuue ca npocedHoM oueHoM 9,14 Ha
®akynteTy 3a MEHaMEHT y 3ajedapy. Marucrapcku paj oA Ha3UBOM: “MeHayMeHT H
opraumauja maaux npeayseha“, ycnemmno je oxbpanuo ua wctom Qakynretry 2010.
roguue. Tokom 2009. roaune 61O je aHraxxoBaH Kao Ipejaeay oj( cTpade Peny6inukor jaBHOT

TY’KMJIalITBa HA CEMHHAPUMA KOJM Cy C€ OZpXKaBaiu Ha TeMy ,,bopGe mpoTuB opraHu3oBaHor
KpUMHHama“.

On 1984. ronmue pagvio je y ApXkKaBHMM HHCTHTyIMjama (MUHHCTApCTBO YHYTPALIBUX
nocoBa, MHUHHCTApCTBO nosbompuBpene ¥ Bojpoupuspene Pemybnuke Cpbuje). Ox 1995.
rojuHe paan y Munucrapersy dpunacuja Peny6nuke Cpouje u to y Jlupekropary Pemy6ianuke




yIpaBe jaBHUX MPUXO.a, Iopeckoj ympasu u ITopeckoj nomunuju. Caga panu Kao CTpy4HH
KOHCYJITAHT y CEKTOPY 32 e/lyKalujy 1 oGpazosame [Topecke ynpase PeryOiimke Cpbuje.

KammumaT je ayTop jegHor Opoja panoBa u3 00JTaCTH MOPECKUX IpOMHCa U PEryjiaTHBe
KOHTpOJIe (PUHAHCHJCKUX TOKOBA, KAo M PajloBa KOjH Cy IIPE3eHTOBAHU Ha KoH(epeHnujama u
CeMMHApHMa, 071 KOjUX HaBOIAMMO criefehe:

Crnobonan Panomwuh, Anaruza nopeckux npeedapa y o6nacmu IIJ{B-a, paa je MPEe3CHTOBAH HA
CTPYYHOM CEMHHApY O TIOPECKHM ¥ MMOBAHCKUM HCTparama oxpxanoM y beorpamy oz 16. 10
20. nosemOpa 2009. rosiune y opranuzanuju OSCE.

CrnoGoman Panomuh, Esudenyuje u 0okasna cpeocmea y Ilopeckoj ynpasu y npedvemuma
unancujckoz Kpumunand, pan je Tpe3eHTOBaH Ha CTPYYHOM CEMUHApY [Mpukynspame u
aHaTM3a JloKasa y TNpeaMeTrMa (DMHAHCHJCKOT, IIPUBPENCHOT KpHMHUHAIA H Kopymyje”
onpxkanoM Ha 3narubopy 15. u 16. oxtoOpa 2009. ronune, y opranuzauyju PemyOmmyxor
jaBHOT Ty)XKuNaIliTBa ¥ MUHHACTAapCTBa IPaB/IC SAD/RLA kaunenapuja y beorpaay.

Bro je yYecHHK HAay4HO CTpY4HE kon(epenmyje Kopynumja 1 mpame HOBUA OIPHKAHE y
Capajesy 9. n 10. oxTo6pa 2009. ronuse.

V4ecTBOBAO je y TPUIPEMH, OpTaHH3alMjh M Kao Npelasad y cepHju ceMHHapa 3a OOYKY
nopeckux ciyxbenuka y Hosom Cany, Humy n Kparyjesiy oa 11. 1o 27. oxtobpa 2009.
roguHe Ha TeMy Crnpeuasarbe nparba HOSYd 'Y opraumzamuju ca USAID-om, Yipasom 3a
cripedaBar-e npata Hosua 1 CaBe3oM pauyHogola n pesnsopa Cpouje.

VyeCHHK CTPYuYHOr caBeToBama CrpeuyaBamba Iparba HOBIA H (unaHcHpame TepopHusMa y
opranmzanujy UHY INTERNATIONAL 2011. ronune y Baprrapn.

VuecHnk cempHapa ca TemoM Cnpeuasame Mpara HOBLUA Yy KOHTEKCTY KOMIIAIIAjHCa,
onpxkanoM y Beorpany oa 9. zo 11. maja 2011. roguue y opranuzauuju Yapykema OaHaka
Cpbuje.

5 OCHOBHM TOJAUH O AOKTOPCKO]j AMCEPTAUMH

[Ipeamer HCTpakuparba OBE JOKTOPCKE jcepTalje ¢y MojaBHu OOMLM M 3aKOHUTOCTH
HeJlera/lHOr CTULAIba OOraTcTBa MCKAa3aHOr MOCCOHO y HOBYAHOM, OJHOCHO (PMHAHCHJCKOM
00JMKYy M KalnuTaly, T€ MEXAHW3MHU IbHXOBC Jeraidzallije, Kao U HacTajamba 33aKOHCKE
peryiartuBe Koja ce 6apu CpedyaBarbeM Iparba HOBLA. [IpeaMeT UCTpaKMBamba MPeAcTaB/ba
MCTP@KMBAUKN HM3a30B 33 CKOHOMCKY M MpaBHYy HayKy. [IpeameT HCTpaxuparba je
MyJNTHIMCIMILIMHAPAH. Y 3aBUCHOCTH O] CTAGUIHOCTH M OOJMKA EKOHOMCKHMX CHCTEMA
HCTOPMjCKM Cy HacTajamu H pasBMjaIM Ce€ PA3NMUUTH MOJIEIH ,lIparba HOBIIA™, HLEIOBE
feranuzaiyje ¥ pa3Boja 3aKOHCKE PeryjaTHbe Kao MHCTHTYIHMOHATHHX o0jipKa crpevaBarba
Tux nporeca. [lpame HOBHA CYITHHCKH 3HAUYH IPETBAPAIbE HEJCTATHO cTeueHor OoraTcTsa u
fosra y Jeranane Tokope. Ilponec mpeTsaparma Hejleraitor forarcTpa y JierajiHo OOTaTCTBO,
HMa 3a IMJb Jla HOBYaHA M JApYyra HellerajHo CTeHcHa MaTepujanHa CpesIcTBa HAKOH ,,lparba’
no6ujajy Jeraino ,nopekio”. Jlakie, paau ce o yKibyduBarby HeJlerajiior, Ha KpuMHHalaH
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HaMH CTCYEHOT HOBL@, y ICrajlHe €KOHOMCKE TOKOBE M J00Hjarbe obenexja JeramrHux
TIOC/IOBHUX aKTUBHOCTH. Pasnuuut je nujanasod o6nuMKa KpHMMHANHHX aKTHBHOCTH KOju 3a
IOCTIENMIlY HMajy CTHIAKke GoraTcTBa Koje ce IOTOM, BUIE WIIH Mame, YCIICIHO IIacupa y
JITaJIHe CKOHOMCKE TOKOBE. Y pajly Cy aHANIH3HPaHH M HCTPAXKCHH HCTOPHM]CKH ACIEKTH H
TEOPHjCKa AHTHIHMNAIMjA MOJeNa KpPEHparma HENeTamHHX AKTHBHOCTH KOJ€ 3a MOCIeauIy
MMajy KyMyIHMpame HOBYAHOT OOTAaTCTBA Koje TPOXH myTeBe Jeranusauuje. I'pamanuja
KpHMHMHATTHHX aKTHBHOCTH ce Kpehe on GaBibersa 3a0pameHuM eKOHOMCKHM aKTHBHOCTHMA
Kao INTO Cy TProBHHA OTMjaTHMA, HEJIerajlHa TPrOBHHA OPYKjeM, TproBuna OenuM pobibeMm,
MPOCTUTYIH]a, HENEraTHa TProBUHA aKIU3HAM pobama, OpraHH3HOBak-E WIIEralHUX Wrapa Ha
cpelly, kmaheme, 3enenaumiko nozajMibHBaEbe KanuTana, (UHaHCHjCKe olepanuje Koje ce
00aBJbajy HM3BaH OQHIMjETHUX buHancHjckux TokoBa, miahame HAaBONHE 3AINTHTE
KpUMHUHATIMMA, OXHOCHO U3HYNA M PEKETHPAH:-e, PATHO NPO(GHTEPCTBO, H CII.

Ho cBojoj rpamammju, mako cmama y Heneranme AKTHBHOCTH, IIOCEOHO je y MNOC/IeTHUM
aeuenujama XX Beka pasBHjeH CHCTEM KPHMHHATHHX AKTHBHOCTH »HUCKOI MHTEH3UTETA*
KOJU Ce CBpCTaBa y mpare HOBuA. Pamu ce o CTHIalby OOraTCTBa W3 JIerallHuX TOKOBA
KanuTana W JICTalmHOT II0CNIOBaka, a KOjM HMa 3a MOCTENHIy TOMHJIAEhE HEOIIOPE30BAHOT
borarcrea. Jlakse, panu ce o nsberasamy maharma 1ope3a Koje 3a NOCHENNIly UMa CTHIAKE
HEJlerallior  Kanutajia (3aKOHMTa M HE3aKOHWTAa eBasdja mopesa), KOJU TIOTOM Tpa)Xu
JNIETANIN3AIHA]y KaKO y JICNO3UTHMA y OaHKama u IIOPECKUM pajeBHUMa, TaKO Y M KYHOBHHH
JIYKCY3HHX  po0a, YMETHMYKMX BPENHOCTH MIH APYIUX Aobapa, WIM ygarame Kpo3
AOKaNMTATH3AUM)Y UM KYTIOBHHY npeayseha y npomecy npHBaTU3allHje.

[oceban acmekT ,,npama HOBLA® OIHOCH ce Ha pallnpeHe TOKOBE ,,CHBE EKOHOMHjE™ KOJH I10
CBOM I10j¢AMHAYHOM MHTE3UTETY CMAfajy y rpaHAvHA noapy4Yja 1nocyioBamwa u3mely neraiHor
W HENEraHOr, ald KOJU MO YKYITHOM KBAHTYMY 4HHE 3Hagajan neo BIII, Hapoumto y
HEPA3BHJCHUM, CPE/IIbe PA3BHjCHUM U IOCEGHO Y 3eMibaMa Y TPaH3UIHjH.

Kopynuuja npeacrasma moce6HO mosbe akTHBHOCTH Koje ce o/IBMja Ha penamuju usmely
HOCHONA MONKUTHYIKE, JIPKABHE WITH yrpaBibauke MOhY Ha jeiiHoj CTpaHu, U UHTEPECUMA JUIlA
ITOBE3aNUX Ca FBbUMa, Ca IIHJbEM CTHLAbA HEJIErallHoOr KaluTala, OJHOCHO 6orarersa. Hopyanu
KalMTal  CTCHYCH MOCPEACTBOM KOPYNTMBHHX pallibd, OJHOCHO IHETOBM ACIOBH  Kao
CKCTPANpoGuT A00MjeH U3 ,[I0NI0%kKajHe peHTe™ Uma MMIEPaTHBHY MOTPedy /1a ce YKIbydH y
JIETAJIHE EKOHOMCKE TOKOBE.

Tpamsuimonn npouecn npenacka W3 couujanmMCTHKOr IPYWITBEHO - €KOHOMCKOI CHCTeMa
3aCHOBAHOI Ha JPYWITBECHO] W APXKABHOj CBOJUHH y TPXKHIIHO - KAMMTATHCTHYKH CHOTEM
TMOEPATIHOT  KalMTaaM3Ma Ipe/IcTaB/ba  [0CeOGHO MOroaaH aMOMJeHT 3a HeJeranHo w
KOPYNTHBHO CTHUAlbe KalUTad, HA JEAHO] CTPAHW, M AHTWKOBAKE HIETATHO CTEYEHOL
KalluTalla y TpaHcakuujama JpyIITBEHE Y IpPUBATHY CBOjUHY (TIpHUBaTU3alMje), Kako
TMOCPCACTBOM ayKIM]CKHX W TEHACPCKUX NpPOjaja KalHTaua, Tako W KYIIOBUHE XapTHja 0]
BPE/IHOCTH NOCPEACTBOM Oep3e, Ha APYroj CTpaHH.

Uctpaxusarwe je 0b0yxBaTUTHIO aHanu3y O0JIMKa KpeMpam-a HelleTaiHoT HOBLA, GOraTcTBa 1
Kanurana. Takobe, y pauy cy anmanusupann o6amnu YK/bYUHBAFba MIIErajHoOr Kalurana y
JIeTaJIHE TPXKUIIHE TOKOBE .



YV NojeauHAM JeNoBEMa HCTpakkuBambe ce (oKycHpa Ha o0JIMKE M Tpoliece KyMyJinparba
HeTera HOr HOBIA M KAlWTAIa Y TpaH3HimoHoM Heprony y CpOuju y nepuony 1990 — 2014.
roguua. Hemeranna kymynangja 6orarctsa y pykama MamWHE reHepucaHa je u y ycnoBuma
xuneprE@anuje, kao MHGIATOPHH AOOUIM YCKOT Kpyra NOOUTHHKA, KOJH Cy HacTajaiu y
TpancepuMa [MHapa y ACBU3€ U OOPHYTO, KaO M CTBApame CTOKOBA poba KyIJbCHHX IIO
HikIM nHGIATOPHAM TleHamMa M HHXOBE NMpOJaje 3a NEBUM3HA CPEACTBA HA NApae/HOM
Tpxxumty. J{obuiu 1 ryouim Koju ¢y Ce TCHEPUCAIN y TPrOBUHU AepunUTapHM pobama y
yCIOBMMA EKOHOMCKMX CaHKIHja M [0 TOM OCHOBY KyMyJTUpaihe HEJICrajHor HOBYAHOT
GoraTtcTa M meroBor Tpancpepa m3 u y CpOujy mocpencTBoM INOPECKUX pajesa, Takohe
npe/ICTaB/bajy oONMKe Jeraqusanuje HeIeraHo CTeUCHOr HOBYAHOT KaluTana. VY pany je
AHAIM3NUPAHA YJIOra KOMIIaHH)a OCHOBAHHUX Y off shore 30Hama U IIOPECKUM pajeBuMA.

VY HCTpaKHUBamby j€ ACTMMMYHO aHaIH3UPAH YTHIAj HEJETaTHO KyMyjupaHor OoraTcraBa Ha
kperama bpyto Jlomaher IIpon3Boja, eKOHOMCKE aKTUBHOCTH, UHIYCTPUJCKY NPOU3BOMIBY,
TProBUHY, M3BO3 M YBO3, Kao M JeQUIMT Y poOHO) pa3MeHH ca MHOCTPAHCTBOM, CTame
faHKapcKor CEKTopa.

V pany cy AeTa/bHO aHANM3MPAHW NPABHH ACINEKTH HEJICTalHuX TpaHCaKIMja ca HOBLEM,
3aKOHCKA peryJaThsa, HEHO KOHCTHTYHCAEE W YyCaBpIIaBAE, npoGiieMu  €(UKACHOCTH
IpUMeHe M WHCTHTYLHOHQTHH HEAOCTalM Y CIpeuaBaiby Ipaibd HOBL@ H HETOBUX
EKOHOMCKHX TocHeauia. Y paiy je moceGHO aHAaNM3HPAH JOMET yTHIaja MPHMEHE 3akoHa o
excTpanpoputy Koju je Guo goner y CpOujy ca HaMEpoM Aa OTK/IOHH NOCIE/NIIE HeJlerajgHor
KyMylupama OOTaTcTBa y pyKama MamHX —[PYUITBEHHX [pyna, OIHOCHO ciojeBa
CTAHOBHUINTBA, KOjU Cy OWIN JTOOUTHULM Y XUMepUHQpIauju 1 KOPUCHAIA epekara pasinKa
usMely TPKHIIHOT M 3BaHHYHOT Kypca AMHApa Ipema ,uBpCTHM™ BajyTama [Hpe cbera
HEMAa4KOj MapllH.

Jenan cerMeHT paja ce 0aBM MHCTUTYIHOHAJIHMM PCLICHHMA KOje IOHOCH JIpXaBa, a Koje
MMajy 3a LHJb J1a Ce CITPEUM Tpare HOBIA U IbETOB HETaTHBHH yTHI1a) Ha EKOHOMCKH U MpaBHU
CUCTEM.

[MoceGan acmekT aHajin3e y OBOM pajay mnocsehen je HHCTATYUHOHAIHMM aCHEKTHMA U
M3rpalibyl [paBHE pPeryjaTHBe 3a CIOpeuaBambe Tparba HOBLA, KOjU Cy TpUMEIbMBalu U
NPHUMEIbY]Y C€, KaKo y Hajpa3BHjEHM]UM 3eM/baMa CBETa, TAKO H y 3eMibaMa y TPaH3UIU]H.

[{usb OBOT paja je a aHanKu3a U YTBAM 3aKOHMTOCTH KOje I0BO/IE JO HellerajlHor KyMYyJInpamba
HOBUYAHOT GOTATCTBA ¥ KArWTana, Kao U OOJIMKa ¥ MOJIENa Mpoleca mheroBor jJeraln3osarma u
Temkolie y €KOHOMCKHM aclleKTHMa OTKpUBamba HENErajHor HoOBUA KOjU Cce MOCPeACTBOM
noMahuX M CTPaHMX HHBECTUTOpA /MM MHBECTHLH]Aa W3 TOPECKMX pajeBa T0jaBJbyje Kao
nHBecTUIMOHU KaruTan y Cpowju. Y pany cy anajld3upana nocrojeha HayyHa M CTpyuHa
obGjanmmema NybnukoBasa kako y nomahoj Tako u'y CTpaHoOj NUTEpaTypH, ca TEKHIITEM Ha
OMHMCY TEOPWjCKO-TIPABHOT ¥ EKOHOMCKOI OKBApAa 33 YCHOCTAaB/balbe MpABHOT IOPEAKA
oneMoryhapama IpBO HacTajarba, a OTOM H jleraju3alyje HOBIA M KanTajia yuje eKOHOMCKO
MOpEKIO ce He MOXKE [0Ka3aTH, OJAHOCHO KOjM M3BOpHUILTE NMajy Y JCHe3H HeNerajiHux
CKOHOMCKHX M [OCTOBHAX akTHBHOCTU. OBaj paj Mopel HaydHOT HMa M [OCeOHe ApYINTBEHE
LIHJbeBE, @ KOjH C& MOTY CBECTU Ha NPaBHO-CKOHOMCKE aCIeKTe H MOCCIUITE yTHIIaja Tipaiba
HOBIA2 HA [POMEHE JPYLITBEHO-EKOHOMCKOr CHCTEMA M MNpepacnolene u KyMyJaimje



GorarcTpa Koje Hacrtaje He Xao pocneauia eKOHOMCKOT pacTa paseoja, peh xao mocnemna
HeneraiHux npepactofeia HoBIl@ ¥ Kanuraia. y penTpy apanuse ¢y cKOHOMCKO - TpaBHi
qcreKTH THTaba oG MKa HETeraiHor crurarba oorarcTsa # TOKOBA HETOBE neranu3anmfe, a

camMyM TUM H JpyIITBEHE Bepmbyn(anﬂje HerOBUX BIIACHUKA.

Pesyntar HCTpAKNBAIHA je jetHrIM 1EeTOM HAaeHTHHHKOBAO HeraTuBHe eMTIEpUjCKE TOKOBE KOjA
cy mocnejnlia yTHIAja gejacHnx 4 [IOTPEHO [1OCTABJLEHUX HOPMH cripeyanarba HeneranHor
Kymynupaba HOBlIA ¥ KamuTam ¥ npouecy tpanchepa ApyIITBEHE ¥ pyre o0mUKe CBOJUHE.
YcTpaKuBatbe je moKasano y3pqu0-n0cne)quy pe3y mamehy peepuKaCHOT npaBHOT CUCTEMA
y perynaruse 1ua jennoj cTpany, 1 pacTta xopymuuje 1 KpUMHUHAa Kao nocieaune JPYBITBEHOT
npoieca npeTBaparbd jenHux y ApYTe 0B THKE CBOJHHE.

Tlonazehu OLL npeaMeTa 1 nuba peTpaxuBarsd ¥ oBoM paay ¢y tecTUpaHe cnenche onmte ¥
rojetHaIHe YUTIOTE3E!

1. HenerajHo cTruame H pacrojarare HOBNA W Kanurajyad npejcTaBba [MpoK JwjanasoH

focrynaka Kojut ¢y ©€ [pOIMpUIA 13 Kacu4HO KpUMHAHATHUX nocnopHMX cbepa Ha

noapydie uHAHCH)CKIX Tpaﬂcaxuﬂja, yraje 1opesd, J  KOpYNIH]HU TTOJTOKHOT
xopumherba jaBHUX onnosa.

7. Pact Heneramto KyMyJipator jopdaHor OOraTcTead roceOHO €€ ucro/basa Y yeIoBuMa
TpaH3I/IU.I/Ije §3 jeHor y apyra CKOHOMCKH CHCTEM Y OBOM CITYHa}Y Tpammmje JpYyWTBEHO
npaBHoT HOpeTKa U3 corpjansMa y KanuTain3aM.

3. Werainto CTUAIBE, pacriosarame u tpanchep HoBYAHOT Kamurajid y mpouecy FETOBE
eranu3aluje MOXe Ha KpaTaK pox NONpHHETH eKOHOMCKOM pacTy seMibe Y KOJY €€ BpLIX
NpUIuB jeneranHo cTeveHor canyTana Ha Kparak pox. Ha myT pox 300r cKJionocTH TOT

KarnuTana 1a regepuuic HOB pneragiy, peomope3oBan 1 Ha He3aKoHUT HATUH cTedeH

Kanutal yTI/I‘{e Ha najn eKOHOMCKE aKTI/IBHOCTH 1 CMabEhe )lp}’HJTBCHOF UpOYI?»BOIl&.

4. KonuuuhHa peserajsor canuTana Koju je unBeCTPAH y 3eMIbH MOXC ce mpoteHuTH Ha
ocHOBY yTBphHBAtHA aucbananca ynazHor “ J3fTa3HOT KanmTana w3 senMsbe, M HeTOBUM
ynopehuBareeM ca pujaB/bCHIM ppuxoauMa 1 AMOBUHOM.

5. [lpasHa ApXKaBa p3paxana pHTEpEC A2 cy3ouje omepauyje nparba goBLa pagu ofprkapatba
CanchyleKe cTaGWITHOCTH 3EMIDE, K20 JIE0 CBOJE MOHETapHE TIONUTHKE.

6. 3aKoHCKa peryJarusd pezaHa 3a renepucame 4 crpeyaBatbe nparba xanuTana je Y
TpaH3uIIMOHOM nepuosy HEOBOJBHO pazpujena ¥ eeMEHTE e(puKacHOCTH ucnosbapa TeK
HaKHAIHO Y CYACKUM npoiecmMa N0Ka3aHux HajTEXKNAX oGuriKa Tpatba HOBUA cTeveHor us3

KpUMHBATHE AKTHBHOCTH TProBUHE HApKOTAUMMA.

[lojenune xurmotese Koje €y Guuie MocTaBbeHe Y OBOM MCTPKUBAFDY cy notepheHe ¥ LEIOCTH.
[lojenuHu acTieKTH focTaB/LEHUX XUrnotes3a HpeHCTaBIbajy u3a30s 34 oyayba pcTpaKnBabad
oBe CIIOXKEHE ipo0IeMaTHKE. CnoxeHocT npobnema npaika HOBLA ppousuiase s npupoe
npeaMeTa pcTpaKuBambad, xoje ce Hanasu cKpHBEHO HU3BaH yoOuuajeHnx TIOCTIOBHUX
AKTHBHOCTH. JEHHO f1paso 1mome Y KoMe ce npyxa pocTop 33 MCTpAXKUBAKLE OBOT (peromeHa

je obnact Kaja Heerantio cTeueHu HOBALL noKyua, HE pCTKO u ycneBa, nace neranmyje.



3. llpukas n ouena Cajpikaja foKTopcke AHCepTauuje

Oorflapbe, ojHOCH ce wa WHTCpUpPETALHjy  pesynrara No0HjeHux EMITHPH]CKHM
HETpaKuBambeM. Pan je wmsnoxen na 458 CTpaniua Texcra. Y npusory nopes npersena
kopuuihere nureparype u UHTHPAaHNX U3BODA, MpeseHTHpan Je canpkaj ynuramka ua OCHOBY
KOJHX je U3BpIIeHO CMIIHPHjCKO UCTPpasKUBaLbe,

Cnucax kopuinhene ‘HTCpatype canpku 266 uspopa. Jlurepatypa o6yxsara kisure y 4JIaHKe
Aomahux n crpanmx ayTopa, Koju ¢y objaBibenn v nomahum i MebyHaponsum gaconmenma u
300pHUIIMa. Jlureparypa obyxsara fipermen xopumhene 3akoncke perynarure, kao u
H3BOpe NOKYMeHTauMje M nomaraka KOjH ce Hamaze Y CHeuHjain3oBaHuM JP>KaBHUM
HHCTHTYUHJamMa  Koje  nipare PETHCTPe  npuBpenux  apywrrasa. PErHCTPe  nponeca
lIpuBaTH3anmje, kao p MpHjaBIbHBAILE | npaheibe  Tpancepa  nosuammx cpesncTasa
nocpencTteom punaHcHjckux HHCTUTYHH]a y Cpouju. V IpHIIOrY ce y3 Jurteparypy manasu u
Clucak kopuiuhene exekTponcke Gaze lonataka. Pax canpxun 9 radena u 62 rpahukona.

ITorJ1aBJbUMA.

Y npeom oey, KOJM calpxu pesume u YBOJIHA pasmatpama, ayTop y3 CHCTEMATH3AIM]y
MoJpydja HeTpakHBatLa VBOJM HAC y KibyuHe acnekTe nutama BC3aHWX 3a Tmpame HoBIQ.
Mznocehn crexehu nurar no KOME je ..npame HOBIA (unacujcxa crpana OykBanno nesnor
KpHMHHaNA™, ykasyje Ha jsa K/bY'UHa acriekra npama HOBIIA, IIpBu je na upame HOBIIA YHHYH
(punancujeky CTpany Kpumunama, jep AOMHHAHTHY [MMEH3Hjy KpuMuHana 1pencraBspa
(pmnancujeka kopuer KOJy aktepu y ponecy KpumnHaia UMajy 3a ocHOBHH uusb. Jlakne, e
MOCTOjM KpUMUHAT pasn Kpumiana seh kpusunan nva sa s CTHLAKE €KOHOMCKE KOPHCTH
34 erose aktepe. Jlpyra JAMMEH3H]A Ce CANPKM Y Texibu /1ld Ce KPUMHUHAJIOM CTeyeHa
CKOHOMCKa KOPHCT y4WHH Jerannom Kpo3  mpouec yk/pyunpama HOBLA, kamutana u
MaTepujatHux gobapa Y JICraiiHe eKOHOMCKe ToKoBe., YV 0BoM ACITY TOKTOPCKOT paja u3osxkeq
Jje npejver HCTPAAKHBAILA U 1PE3CHTORAH CY HEKH OJ1 ONITHX MoKazarena rporeca nparsa
HOBI@A W meroror omnoca npema bJ[IT. Haname, ¥ OBOM Jnieny paja npezentosan je
KATCTOPHJATHH  11PABHO-CKOHOMCKH ANapat KojuM ce KOpHcrd oa odnacT uerpakuBaiba,
Hanasme, y nipeom NOTIAB/BLY pajia Cy Aeta/bo ninokeny I0]MOBH Kao u MCTOpUjaT HacTaHKa
(beromena npama nogua 0L ABAZIECETHX rOAMHA TPOLWIOT Beka y Cjeansmenum AMepHYKnMm
Hpxasama, V pany cy npesenropane Aepunnnmje npamwa nosua Y OKBHDPY MebyHaponnmx
KOHBCHIH]A O npamy Hosia Clipetasatby r1pama HoBHA y OKkBHDY beyke KOHBEHIHje U
Kousenumje Vienmmennx nanmja, (Ianepamo Kongenuuje), vV pally ce waname noxasyje
Halpenak y npeunsuarmy QApCaHNNa  canpxkaja nojma fipama HoBLA 'y Melynapomnum
OKBHPHMA KOJM Ciyike Kao OKBAP 3a nedmuncare nannonammor HIKOHOIABCTBA y OROj
obnactu. Paj caapin HCllpnan npukaz kopuihene AIHTEpaType, oaHocHO H3BOpa KOJH ¢y
MOCAYHHIN 3a uHTEpHpETal L]y 110]MOBa 1 3aKOHCKe peryharnse. Paa name neramno oOpalyje
M cucTeMatusyje daze kojum ce BpIIH mparse Hosia, [lopen IEKCTYalnnor onuca y pany cy



NPE3eHTHPaHU U rpapuyKd OpUKa3d KJby4HHX (asa nparma HOBIA Ca JOAATHUM OIUCHMA
00IIMKa M TEXHHKA KOje ce IPHMEIbYjy y IIpamy HOBLA. Pax Hamabe y OBOM MOITIABIbY CaIpiKH
Ipe3eHTanyjy IeT IpuMepa IIpama HOBIA KOjH y3 OMHC aKkTepa M TEXHHKA CaalpXd WU
rpadMyuKH CIMKOBUT IMPHKA3 TOKOBAa M OOJNHKa Ipama HOBIA. KOMIUICKCHOCT MpobiaemMa KOju
HacTajy 300r IIpama HOBIA y pajly H3JIOKCHH Cy M Yy OKBUDY Tadyaka Koje obpalhyjy omacHocTn
KOj€ HacTajy IO €KOHOMH]y yCIlell Ipama HOBIIA, y3ajaMHy TOBE3aHOCT Ipama HOBIA ca
HOjeIMHIM TIOAPYYjMa CHBC €KOHOMHje, Ka0 M IIOBE3aHOCT Mpara HOBLA Ca KOPYIILH]OM,
OJlHOCA Npara HOBIIA U (MHAHCHPAHA TEPOPUCTHYKUAX AKTHBHOCTH.

[IpaBHOMHCTUTYIIMOHAJIHA OKBHD y BE3H Ca NparbeM HOBLA j€ JICTABHO H3JIOKEH Y Opyeom
noznasmy. Ananmmsom je obyxsahena MehyHapoaHa peryiatyBa y 00JIaCTH CIpeyaBama Iparba
HOBLA. Y]jeIUBbEHE HallMje Cy TOCTaBUJIE TeHEPAJIHH OKBHP MchyHapOAHUX MHCTpYMEHATa 3a
0opOy npoTHB KpUMHHAJA Ha II00aJIHOM HUBOY, ca INOOATHUM TPOrpamMoM 3a GopOy MpoTUB
npama HOBLA KOJH IO/pa3yMeBa CIIPOBOheE MeljyHapoaHWX HOPMH KpPMBHYHOI IIpaBa U
y3ajamue Mehynaponne nomohn. Ox MehynapoHuX HopMH HajBehyn 3HaYaj Majy HOPME KOje
Ce oIHOCE HA KOHBeHLHW]y YH Be3aHy 3a He3aKOHHTE paJibe Be3aHe 3a IIPOMET OIOjHHX Jpora
M TICUXOTPOIHHMX CyNCTaHOM. He3akoHUT HpoMeT OmMOjHUX [pora MpeacTaB/ba jemaH o
Haj3Ha4YajHUjUX YMHMNANA KOJH yTHYE Ha TeHEepUCArbe HEe3aKOHHOT HOBIA KOjU Ha IIo0amHOM
HUBOY TPaXH NPOCTOP 3a JIETaJM3alujy Kpo3 yJarawma y eKOHOMCKE U (PHHAHCHjCKE TOKOBE
Kamurana. [Ipomer HapkoTWka Ha robaHOM HHBOY IOCTaje TPaHCHAIMOHATHH (eHOMEH
NIOBE3UBALA IPOHU3BOhaya, IPOMETHUKA U OTPOIIaya ca pa3BUjCHUM KaHAIIMAa JUCTPUOYIIHje
U WIeranHe npopaje. Yciel Tora Hacraja je W motpeba aa ce Ha MelyHApOJHOM HHBOY
Jedunuine 1 ycBoju KoHBeHUHja YH NpoTHB TpaHCHAIIHOHATHOT OPraHM30BaHOr KPUMUHATIA.
Opn nocednor mehyHapoJHOT 3Hauaja cy KOHBEHIHjE Koje ce oJHoce Ha 3abpany (uHacuparba
Tepopusma ¥ Konsennyja YH npotus xopynuuje. lopen MeiyHapoaHHUX, MHTEPHALMOHATHUX
¥ HAaLHMOHAIHMUX JPXKABHUX MHCTUTYIHja 3a OopOy NpOTUB Hpama HOBLa, (uHACHparba
TEPOPHU3MA U KOPYNIHJE, y Pajly Cy aHATH3HPAHU U aCTeKTH OPraHu30Bamba HEBJIAJUHHX IpyIa
Koje ce Kao, Mel)yHapoHe HeBllaJHe OpraHu3anuje OKyIbajy y 6opOH POTHUB Npama HOBIIA,
TProBUHE HAPKOTHULMMA H (hpHHACUpaa Tepopu3Ma. Y paiy je Kao jeman o oOJNHKa TaAKBOL
Mel)yHapoHOT OpraHu3oBama HaBelJeHa Mel)yHapoiHa opraHuzanuja y oOJMKy ,,[pyne 3a
¢punancujcke aknuje.” [open rnobdamHux opranusanuja y Kpeupamy HOpMaTHBE, IPENOPyKa U
npaKce y BE3W Ca IpameM HOBIA U (PMHACHPAILEM TEPOPH3MA, YYECTBY]Y W pErHOHAHE
rpymnaiuje 3emMajba. ¥ pafy Cy ACTaJbHO M3JI0KEHH acTieKTH peryjaTiBe Koja ce IpUMEYje y
okeupy EVY u Capera Espone ca nerassHuM npersesiom oapenou tpu Jupextiuse EY. Ha kpajy
OBOI' IIOIIABJba paj CaApXH TEMEJBUT Iperies] joMahe peryjiaruBe Be3aHe 3a MUTama Mparba
HOBIIA M CIIpEYaBarba KPUMMHAJIHMX paJibH YCMEPEHHX Ha JIerajlu3alMjy He3aKOHHTO
CTEUEHUX HOBYAHMX CpeJCTaBa W Kamnutana. Pag y oBOM MOriaB/by Caipu ¥ CTATHCTUYKU
Npernen mnojaraka o INpHUJaB/bEHHM H MPOIECYHpPAaHUM ClydajeBUMa Ipama HOBUA Y
Penybnunu Cpbujn 3a nepuon 2009-2011. ropuna. Ha kpajy oBor moriaBiba H3JIOKEHa je
yaora xojy y chpedasamy Ipama HoBLa uUMa Brama Pemy6auxe CpOuje, mocpeactBom
MuHncTtapeTBa prHAHCH]a.

Y pany cy TEMEJbUTO H3JIOKEHH CBM KJ/bYUHHM acCleKTH MelyHapojHe M HalMOHAJIHE
peryjiaTuBe y B€3M ca MWICTaJlHUM (UHAHCH)CKUM oOIepalyjama, [parmbeM HOBUA H
(uHaHCHparmeM Tepopu3Ma.




Y mpehem noenasny, cy obpalena nurama BezaHa 3a 0GTHKe TpaHcdepa Kamurana, 1oceOHO
Ca acmekTa cHenupuIHNX TOKOBa TpaHcdepa KOjH ¢y HaCTAIM y CpOuju TokoM neBemeceTHx
TOJIMHA MPOIUJIOT BEKA U Y MPBOj ACUEHHjH oBor Beka. O cennbpuanux Tpa"cdepa Kanurana
y Cpbuju y pany cy obpahenn, a y nojeaunnm CITy4ajeBMMa U INEMAaTCKH IIPHUKA3aHH OUTHBU
KamuTana ycuel XHICpHHQIauuje ¥ OMIUBH KOjU Cy HacTald y HEPETYJIApHUM  yCIIOBUMA
mehynaponaux canknuja. [Toce6Ho cy KapaKTepHCTHIHMU YCIIOBH XHITEpHH(IALUje, OpUMapHe
eMHCH]¢ HOBHA, Kopuinhera NpuBuiIernja y nobujarmy W3BO3HO-yBO3HUX KBOTA M KOpHIiherbe
NOBOJLHUX MO3MLMjA YCKHX NPUBHMIICTOBAHUX JPYIITBEHHX pyIa, KOje Cy HecTaHjapHe
APYLITBEHE OKOHOCTH HCKOPMCTHJIC [a M3BPLIC NPBO (DMHAHCH|CKY, 4 TIOTOM M Y PEaHOM
CCKTOPY, MNipepacnoneny apywrseHor Oorarctsa. Dopmupama npemyseha ca  momahum
KaIlUTAIOM y MOPECKUM pPajeBAMa OJIHOCHO off shore 30HaMa cy OGIHIH JeTajlu3alyje CUBUX
unancujckux TtokoBa. Kamuran koju uMa JOMHLHIHO IIOPEKJIO U3 IIOPECKUX pajeBa ce
MojaBJbyje JE/IOM H Ka0 CTPAHO AUPEKTHO ylarame, Koje je caMo (popMaiHO CTpaHo, a 3anpaso
Je TIoN KOHTPOJIOM JOMHUNMIHUX juna. OBH OOMHIH TpaHcdepa ce Takohe Mory cepcrtati y
(Gopme npara HoBLA.

Y uemepmom noziaemy, aHanvzMpanu cy acekTH yTuiaja riobanuzaruje GUHAHCHjCKHX W
CKOHOMCKHX TOKOBA Ha OJIMBE W IIPHIMBE KamuTana W MoryhHOCTH Koje riuodanu3anuja
Mpy’Xa 3a JIeraaus3alujy HeJeTaHO CTEYEHOT KalWTana, NoceGHO KpPO3 TOKOBE CTpaHHUX
anpexTHuX uHBectuija (CAM). V paxy cy npesentosanu u AHATIM3MPaHU MOJALHU O NIPUITHBY
U OMJIMBY CTpaHMX MHBecTUlHja y Cpbujy y mepuomy 2006-2013. roguHa, InocedbHo ca
CTaHOBMINTA MOAPYYja U3 KOJUX JIOTHYY JUPEKTHE CTpaHe MHBECTHLIM]E, a KOja ce 03HAYABA]y
Kao [opeckn pajeBu U off shore zome. Y pany je noceGuo AHAIM3HPAH U MojaluMa
MOTKPENbEH npouec cBojuncke Tpancdopmanmje y Cpbuju u Benmke MoryhuocTu xoju je
IPOLIEC 1IPHBATH3ALM]C NPYXKHO HEJIEralHO CTCYEHOM KAIMTAly Ja ce jeranusyje Kpos
KYHOBHHY JPYHITBCHUX M NPXKaBHUX mpeiyseha. Y oBom Morfiapsby aHaiusupana je u yiora
OaHKapCKOr CeKTOpa y Mpolecy NPUJIABA H OIMBA, OJHOCHO Tpancgepa HOBLA U KallUTaA.
3aKJbyuaK KOju Ce MOXeE HU3BECTH HAa OCHOBY HM3Bejele aHANH3e yunyhyje Ha 10 na je npouec
Tpausuurje y CpOMju y uHjeM OCHOBY ce¢ Hamasu IpUBaTH3alkja, BHUIIE CIYXKHO 3a
JICTajIM3alM]y HOBUA M KamuTana 6e3 NopeKna, Hero Iiro je tpebario na obe3bean GyHKIH]jy
CKOHOMCKOT pa3Boja pacTa.

Y nemox noeiasswy, je M3BeAeHa aHATM3a MeXaHH3aMa KOJU Cy pa3BHjEHM 3a CIIpeuaBatbe
npatba HOBLA y pasBUjEHHM 3eMbaMa M y 3em/baMa y TpaHsuuuju. Y paay cy Ha
CHCTEMATHYAH W NIperileflai HAYWH ONMCAHM MEXaHU3MU ClpedaBarba npatba HoHa y CAJL
EBporickoj] Yhuju Ha HUBOY npemopyka yHHje, anu U MocebHO y MOjeIMHUM 3emibaMa YHuje,
Kao wto cy Hemauxa, JlykcemOypr, I'puka u Urannja. [loceGan Kpamuter oBOL noriuasJba
Cajlp’kaH je y TOME LITO je H3J105KeHa KOMIIapaTUBHA aHaIN3a CTpATEruje y CripedaBarby nparba
HOBI(A KOJ€ NIPHMERY]y TPAH3HIIHOHE 3eMJBbE KAO ILUTO ¢y oumBie 3emibe Cosjectckor Cagesa u
HOBOHACTAJIC 3eMJbE KOj€ Cy CE MOjaBUIIC PACHAIOM TPETXOHE courjanucTHike Jyrocnapuje
(Xpearcka, bocna u Xepuerosuna u Lipna ['opa). V okBupy oBor nornaema jeTasmHO cy
OIMCAHN MEXaHM3MHU 1patba HoBLA y CpOuju ca CINHKOBHTHM NPHKa3iMa lueMa TOKOBA nparma
HOBL[@. MeXaHH3MH TPAH3HLHOHHX CHBUX TOKOBA Cy AHAIW3HPAHU M YOIIUTCHU Ha 6a3u
EMITMPHJCKE aHalU3e CIyuajeBa Koje je ayTop JeTabHO UCTPAKHMBAO M H3BEO HEOIXOJHA



yoniuTapama ca MIACHTHOUKIUjOM KJbYYHUX 3aKOHTOCTH. Y OBOM NOTJIABJbY ayTOp H3JIaXe
BPCAaH NpUMEp CTYAMje ClTyyaja y KoMe Cy akTep gomahu peannu CEKTOp, GaHKapCKH CEKTOp,
»CTpaHe"™ KOMIIaHH]e, Na U 3a/y)KUBambe IPKABHOT GYUETa Ka0 KOHATHOL cybjexra xoju miuaha
TPOLIKOBE H3BAYCH-a HOBYAHUX CPENCTaBa, OMHOCHO Kamutana u3 Cpbuje y HHOCTPAHCTRO.
AyTOp je OBAE PEATUCTHYHO OHMCAO MEXaHM3aM npama HoBLa. CBakako y aHamuzy cy
YBOJICHA allCTpaKTHA MMEHA HasuBa npefdyseha, akTepa M HOBYaHMX M3HOCA. Pan CaJpXd U
ACTaJbHY aHA/IM3Yy Clly4ajeBa NPHBATH3ALM]E BENTUKHX JIPYIITBEHHX npeayseha y Cpbuju of
CTpaHe I10jeAMHKX ,,AHOHUMHHX" (M3MUKHX JIMIa, Koja cy OuIa NOTIIYHO MOCIOBHO HENO3HATA
Yy MPEATPaH3ULHOHOM NIEPHOMY, a KOja HE MOTY YaK HH y HajlHOBPIIHH]|Oj KOHTPOJIM JOKAa3aTu
TIOpPEKNIO  OTPOMHHMX CyMa HOBLA Ca KOJUMA Cy PACHONarali y KyMOBHHHM JAPYIITBEHHX
npenyseha. Kacuuju cyncku npouecu cy ganm OIroBOp Ha caMO HEKa O] MOjeJUHAYHUX
Tama OopeKla HOBLA. Panuio ce y mojesuuM cnyuajeBuMa O areHTHMA ,,OU3HHCA™ nparba
HOBLA CTEUCHOT W3 TPrOBUHE HAPKOTHLMMA. Y pajly je mopej IpHBATH3AIM|E KAO IIpocTopa 3a
neranusanujy HejeranHor Hosua y CpGuju, aHATM3MpaH U (EHOMEH HHBECTHpaHA Y
rpaheBuncKE cextop npuspesne Cpouje y Bpeme OyMa rpajime U IieHa HOBOIPAIHe y BEIMKUM
rajopuma Cpbuje, mocebno y Beorpamy. AyTop je TeMembMTOM aHATH3OM rnojaraka o
HHBCCTHpALY y H3TPajliby CTaHOBA M IIOCIOBHOT POCTOPA MOKA320 HECKIA 0AHOCA (PHIUUKOT
obuma rpamme M MHBeCTHLHMja y Tepuomy 2003-2012. roaune y Cpouju. IToxctunaj 3a
TPaH3HLMOHY HeneranHy mnpepacnogeny Oorarctea y CpOuju, nmpyxkuna je d eKOHOMCKA
MOJIUTUKA NPKABE, KOja HUJE YCTAHOBHIA NPEUU3HE MPOLEIypPE KOHTPOJIE HOBYAHUX TOKOBA.
Iopen Tor HemocTarka, Apxkasa je (BIeKCHOUIHOM, Ta U CeleKTHBHOM ITOPECKOM TOJIMTHKOM
yTMllajla Ha CTBapake aMOMJeHTa 3a Hejlerajiie HOBYAHE TOKORE. ApryMeHTaluja 3a OBy
TBPJIEbY CC HAlasH y noJlauuMa, Koje ayTop M3Nake y pajy, a KOjM ce OJHOCE HA FOMUIarbe
BEJIMKUX cymMa HertalieHuX M HeHaIUIaTHBUX [opesa fpema »,01a0paHkM"* KOMITaHUjaMa, YHju
BJIACHMOM Cy 4YECTO ,,aHOHHMHH™ U pacHoNaxy BENHKHM CyMaMa HOBYAHMX cpelcTaBa Ha
paidyHuma y uHOCTpaHCTBY. Ha Kkpajy oBor morznasma ayrtop CHCTEMATHU3YJE€ CEKTOPCKY
THIIONIOTH)y 00JIMKA Ipatba HOBUA Y Cpbujn. My osom neny pana ayTop H3J1a)Ke HEKONHMKO
BPEJIHUX CTyIHja ciyvaja: y GaHKapCKOM CEKTOPY; Y MeMaukHM [IOCIIOBUMA; Y aIBOKATCKHM
MOCIOBAMA, 'y CEKTOpY padtyHOBOJCTBA W peBH3Mje; Ha TPXKMIUTY KalHTana; y CEKTOpY
OCHIYparea, y CeKTOpY HCKPETHHHA, KOJH CIMKOBUTO MOKa3yjy cTaHaapaHe popMe MexaHH3Me
H 3aKOHMTOCTH Mparka HOBL@ Koje Cy paseujeHe y CpOuju. Ayrop y pany nocselhyje moceban
OACBAK AHAIM3H HEYCMEITHE NPUMEHE 3aKOHCKe perynaTuse Koja je aowera 2001. romuue, a
Koja c€ OAHOCHIIA Ha MOKYILIA] Oy3HMAarba CKCTPANpo(UTa KOJU Cy MOJENMHIM H HHHXOBE
KOMIIAHH]€ CTEKIIE Y TMEPHOY XUIlepHH(IALHjE Y BpeMe eKOHOMCKHX cankuuja ox 1991. no
2000. ronune.

Llecmo noziasme paga ce 6aBu nuTamUMa 0gHOCA YTHL@)a NPWIMBA U OUIHBA MHOCTPAHOr
KanuTana Ha Opyto aomahu npoussoa. Ayrop y anmanusu NpaBH pa3juKy yTHLAja MPUIKMBA
CTpaHor kamutana ua bJIIT y cnyyajeBuma xama ce pagd o JIeramuiuM  KANWTATHHM
TpaHc(epuma y OJHOCY HA PHU3MUHE TOKOBE KarmuTala KOJM MOPEKNIO UMAjy Y HeNeraIHUM
TpaHcakuKjama. AyTop Mpe3eHTyje MOJaTKe O MPHITUBY CTPAHHUX JIMPEKTHUX HHBECTHLM]A Y
Cpbujy y mepuony 2001-2013. rojune u IbHXOBY Kopenauujy ca kperaibem BJIIT. Kaga ce
paln o mparby HOBUA Kpo3 obnuke npunusa CJIU, aytop u3Boau 3aKJbYUaK jla TaKaw [MpHIUB
MOZKE MMATH KpaTKOpOYHO NO3HTHBAH yTuuaj Ha pact BJII, a jia ayropouno uma meratusan



pajat yTHia), jep nphaBy KanaTan uMa ceyeHIm)y Ad penerainto nocnyje, 12 camMuM THM
spruyt ¥ peratusat jyropotan ymuaj a eKOHOMCKH pact 4 pazsoj 3eMIbE Y kojy €

HI-{BCCTHP&H 3

y mocnebeM ceomMoM noznaeby. npefseu'mpaﬂu cy pesynath cripoBesieHor eMITHPHICKOT
HOHUMHOT

peTpaKuBarbd- Y rpurpeMit peTpaKuBaba koje j€ oBaBbLEHO Y3 prpuMEHY TEXHHKE A
nonybasatbd yAUTHHKS [1ocTaB/bEHE cy monasie qunorese 1 yc“i‘anom-beu je ysopaK 3a
pHo ckpomatt i1 00yxBaTa0 je ACKIBYHBO mu:n-rryuuje

HCTPAKHBATLE: y3opaK ¢ Guo penath y

Koje ce Gape NParbeM gopiia Wik €Y pezane 3d roKoBe Nparkd {OBLA. PezynTaTh peTpaKuBarba
cy oBpahenn ¥3 o;-xrompajyhy codTBEPCKY HOAPLIKY, & {1OTOM )€ usppicHa ananusa, OAHOCHO
eKyenia nodmjenx pe3yiTara. Pesynrati poounjentt AHKETHPAEM cy TEKCTYUIHO onucany

u rpaduKn piperneato ¥ TeMETBHTO ppuKazani.

Y saKkibydHoM neny pasd cy 30K HN Kby A pesynTaT! no Kojux je ayTop jomao Y

lfICTpﬂ'A(HBﬁlby 0oBE l\'OMHFleKL'\'lG 41 u’ay'se'nm CJIO'}KCHC Ma’tepﬂje.

4. MeTtoae pcrpamnBarbd
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'%E‘lKj'b}"laKa ﬂp!r'l-.\'li:leHH cy Ol'llll'ﬂ-l n I‘IOCC6H1-1 H‘d‘y'LlllH METOJI“ u TCXHHKC HC'I‘plD‘i('-'lBﬂlba.
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gojn Y ycnoc'rann..m-n-m " nplmen-,yjy ce mmpe.y :lp)-'un‘Bcul-n\«t i noceOHo Y e KOHOMCKHM
payKama. b JeTpAKHBAIRY cy ppuMerbetti et wetoaonou
a, Kao ¥ TEXHUKE aukeruparba v wiTepBlya Koju €Y

-
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CROHOMCKE ananuse v AHAIN3E cazpiKal
obap/beHn Y ppuipemMi cajprKaja 34 cnpoBoheibe AHKETE A HAHHN pCTTatKa.
3a npoyuaABAbe peropnjaTa, npaBHe pcry:ta'rmze \ crpenasarbd [rojaBHis pOnuKa enomena
[iparbad HOBIA npuMerheii cy u,ﬂxroga\_wajy‘m-i avero M pocTymin cparTuTaTBHe n
CpanHTaTHBHE AHAIN3E canpKajds cunTese ojaBHnx oOnnKa 1 [rpoLecd. Kao 4aKOHUTOCTH

goje  C¢ senopasa)y Y peneraiuM 'rpm\-.:tbep'.-m-m posua M oOnuIMa 1HErOBOT

'HllKO]"Ilh'l'l)I"nll'}[llb‘d b J]Cl"{l.‘-ll-l@ l'lOCl'IUP.C ].'\t‘.“d.ﬂ‘llt}l' cerropa " {\]‘Hll‘;“-ll..‘llj(:l{l-i.-\'. L‘lKTHBHOCTH

[TpuMenoM onl‘ommajyhl-\x (e TOONOMIKHY pocTyaKa aHanuse canpikaja yanoskena )

ﬂ'liL‘lJH-‘l‘ﬁll lll\CT‘d‘HKt‘l oOHKa HCHEI’{UIH‘HK 'l'pﬂllCBKllllif.\ poBild i KLlHl"l'YlL’l&lq Kao u OOnuKa W l"p’dﬂ

y KojuMad ce Bpuic ppanchepht ca 1HIbEM n-::rauu'azm'..'.jc popia W Kanuraia. [Ipumeto

Romuupa\"r'.tm-'.u.\’ METO/ 1A aHAIN3E capKaja ¥ pasty je s'.pe'acn"."l.-tpaua eBOAYILH]A npast
peryiaruie Ha parponanioM i :\-\n:h}-‘i\a\ponl‘o.\i qnany Koja €€ OJIHOC Ha cnpeiaBarbe npat
HOBILA.

3q norpede poTpaknBaibd ppuMebeHa je TEXHHKA apkernpaibd €4 }'nu'ri-umom. Canp

AHKETHOV i THIKd je peduuucat pa Oasu AHAIN3C canpaja 1 eMIHpHICKHX [roKa3aT!
Koju €€ ojpoce 1a OTKPHBEHE ciyuajene ppatba qosita, Kao ¥ pa oasu AHAIN3E WHCTUTY]
Koje ce pase c'.'lpcn.aambc:m [ipaiba posl@ Y CpOnju- AHKETOM €Y oGyxBaheHe HHCTHTY!

(_‘Illl-l()Cll() pauay TuM H l-lC‘l’l'-"[}"\'\.li_']‘.l.'\-\a KO:',& cy 'LEIIL)"‘:KEHE\ 3a I].C'I'CK'\'OBKII[:C 00INKd B cl‘vpcum

pparba popua Y PenyOnmni Cpoujn. (‘11-::111-1(\31111_\mt:'r rpeMeta peTpaKUBAbd



omoryhasana fa ce aHkeToM O0yXBaTe JMIIa KOja Cy caMu aKTepH TOKOBA Iparba HOBLA, a HA
KOja je NpUMErheH 3aKOHOM JedMHHCAH HOCTYNaK KOjU Ce€ CIOPOBOAM y Cy3BHjaiby IIparka
HoBIA. AHKeTOM j00HMjeHH pe3ynTatu cy obpahenu y CIICC codrBepy M neramHO
UHTEPIPETUPAHHU,

AHaimzoMm cajapxkaja, Npe cBera (UHAHCHUJCKAX MoJaTaka M IIoJaTaka O TOKOBHMa
HUHBECTUDPAba y MpHBATH3AlLU]y, Kao U MojeauHe NpuBpenune rpaie y CpOuju, mnpe cpera, y
obunact rpaljeBuHapcTBa Y pajty ce JOLLIO A0 PEICBAHTHUX 3aKJbyyaKa BE3aHHX 3a MarjloBUTE
TOKOBE JIErajld3aliyje, HellerajlHO cTeYeHe UMOBHHE.

Y HCTpaXuBamy je NPUMEHCH METOJ aHajlHM3e caJpikaja, Kao M Iojaraka O TeHepHcamby
pa3iuuuMTHX OOIUKa HEJIErajHOI HOBLA U KalWTalla, Kao W 3aKOHCKE peyJiaTHBE U
NOA3aKOHCKUX aKaTa KOJU IIPe/ICTaBibalbajy IPaBHY PErylaTuBy 3a CpeyaBarke lparba HOBIA
YOIINITE M y yClIoBMMa crposohema Tpausuuuje. Ilopen ananuse caapikaja u3BpIueHa je u
CHHTE3a pe3ylTara, a NPUMEIEHE Cy M METOJE alCTpaklHje M KOHKpEeTU3alluje Ipoleca
KOpYIILHj€, KpUMHUHAJIHOT CTHIIalba HOBIa MOCEOHO y yCIOBUMA TPAH3HUIMjE U NPUBATH3AIH]E.
VY ucTpakuBawy je IpUMEHBEH U METOJ JeAYyKTHBHOT W HHAYKTHBHOT 3aKJby4HBarba, AHAJIH3E
oceOHUX CllydajeBa IIparba HOBIA KOjU KapakTepUIlly IpUMepe HETaTMBHUX IIOCHIEIHUIA
IPOMECHE €KOHOMCKOI M IIpaBHOT IIOPETKa, KOJU C€ OJIBUja0 KpO3 IMpollec TpaH3HIluje,
IpUBaTH3auKje, Tndepan3aIuje u Ieperyiamnmje.

Meronom xoMnapatupHe aHaiuze o0e30eheHo je carnenaBarbe CIMYHOCTH U pasiuka usmelhy
I0jCIMHMX 3aKOHCKUX pellela Koja ce OJHOCE Ha CIpevaBame Mpama HOBLA, a INTO je
oMoryhuno wusBoheme 3akibydaka y Be3d ca 3aKOHCKUM pelIerbuMa Koja ce OJHOCe Ha
HeJlerajine TpaHcakimje ca (pUHAHCHjCKOM akTHBOM. Ha ocrHoBY aHanmmusom noOujennx
pe3ysitaTa KOHCTUTYUCAHM Cy TabelapHW U rpaQUuKd NPHKa3d pe3yiraTa Koju [OKasyjy
JUHAMUKY KpeTarmay BPEMEHCKOM XOPU30HTY, KOJH je OBUM HCTpaKUBambeM 01o oOyxsahen.

Y pany cy npuMemeHe MHJYKTHBHO-JIEIyKTUBHE MeToxe. JIelyKTHBHI METO][ je KopuiheH y
UMby J00HMjarba OArOBOpAa BE3aHUX 3a OMIUTE TOKOBE HEJIEralHMX TpaHCaKUMja HOBIA U
TOKOBa TEXKIbU ILerope Neranuszauuje. Muanyxrusne merone cy kopuiihiere y 3aBpuinoj ¢aszu
HUCTPKUBAIbA Ca 1IUJBEM J1a C€ U3BENY 3aKJbYUIIH.

VY peanuzanuju UCTpaXKUBamba, Y NCNy KOJU ce OJTHOCH Ha oOpaje mojaraka, nocedan akleHaT
je cTaBJbeH Ha MPUMEHY CTATUCTHUKUX MeTola u3Bolera Moayca, Ipoceka, NpoleHTyaaHor
pauyHa Ha OCHOBY MoJiaTaka JOOWjEHHX M3 aHKETe O CJydyajeBHMa npama HOBIA, CTPaHUX
yiarama Koja Jl0jla3e U3 IIOPeCKMX pajeBa, MpojeKLinje NpHXOJa Koje ce 0CTBapyjy OJ
HEJICTAJIHUX TpaHcakuuja. Y pady cy y IOjeIMHHM TOIVI2BJbUMa WHTEpPIPETHpAHEe CTYAuje
cllydaja, OJJHOCHO H3BpLICHA ACCKPHITLIH]a TOjeIMHIX TIPUMEPA Nparba HOBIA.

5. OcTrBapeHu pe3yJiTaTH H HAYYHU AOTIPHHOC

Hayunu nonpurioc ope aucepranyje MpoUCTUYE U3 H3JIOKEHUX PE3YNITaTa KOJH Cy MPUKa3aHu
y OBOM pajly u MOT'y ce JiepuHHicatn y cnenehem:
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CucreMaTU30BaHHU CY ¥ HU3JI0XKECHH KJbYUHH acCIICKTH MeI)yHapolee PETYJIaTUBC BC3aHC 3a
HEJICraJlHO CTHLHAKC HOBIA M KalldTalla IIYTEM TProBHMHE HAPKOTHUIUMA, opy>1<jeM H Apyrum
BpCcTaMa KpUMHUHAaJa, Kao U CIpeyaBambLe IIpakha HOBIA,

Hayuna ananusa peryjiaTiBe U II0jaBHUX 0OJIMKa HENEraTHUX TOKOBA CTUIamka (PUHAHCH]CKE U
Jpyre MMOBHHE y pa3BujeHHM 3emibama, iocebno CAJl u EY kao u y npkaBama koje cy Ouiie
U caja Cy H3JIOKEHE MpoIecy TpPaH3UIU)e W3 COLHUjATUCTUYKOI APYUITBEHO €KOHOMCKOT
cHCTEMA Y TPXKMILHY TpUBpeay. Y OKBHPY OBOI Mpolieca 3aKOHHTO c€ IojaBibyje Behnm
UHTEH3UTET KOPYIIM)e ¥ KPUMHUHATHOT CTHIIaha U Ipepacnojese 0oraTcTBa ca HEraTHBHUM
yTHI1ajUMa Ha EKOHOMCKH pacT H pa3Boj;

[ToceGan JONPUHOC paja ce Halla3W y CHCTEMATH3alMjd M UJCHTU(HKAIMJH 3aKOHUTOCTH
[0jJaBHUX OONIMKa HEJETaTHOT CTHIalka HOBIIA M KaluTalla y TPaH3MLHOHOM [EPUONY Y
Cp6uju. Ha ocHOBY U3JI0)KEHHX pe3ynTaTa y OBOM pajly MOTY ce KpenpaTu epuKacHHje HOpMe
U U3BPIIHTH MOOOJBIIAKE 3aKOHCKE PEryjaTHBE Kao U MOOOJBIIAKE y BOhEHmY €KOHOMCKE
MOJIMTHKE Ca IUJbEM Jla C€ yMarb¢ MOTYNHOCTM HejerajHor NpJIMBa M OJUIMBA KaluTajga y
exonoMcku cucrem Cpbuje;

VY pany je U3N0KeHA, TEOPUJCKH U EMITUPUJCKU yTeMeJbeHa KPHUTUKA pa3yMeBama CTPaHHX
JUPEKTHUX WHBECTHIMja Kao (akTopa €KOHOMCOT pacTa M pasBoja. Y pady je IOoKazaH
aMOMBaJIeHTaH yTUIa] JeJia IPUIHBA WK OJJIMBa CTPAHOI KarmuTalla Ha EKOHOMCKH pacT. Paau
ce O TNpuiaMBAMA JyTajyher InmekylaTHBHOI KalMTala, KOjU CBOje IOPEKIO HMa Y
KPUMHWHATTHHM pajbama, Hajuerihe HOBIly CT€UYEHOM TPrOBHHOM HApKOTHLIMMa WJIM HOBILY
KOJH je HACTao U3 BEIIUKUX ITOPECKUX yTaja.

VYV paly CY U3JIOXKCHH M HAMa3d BE3aHW 3a HEYCHeXe y OrKilarbalby HCTOPUJCKMX TOKOBa
HeJlerajiHe npepacmojiesiie 0oraTcTBa Kpo3 ONOpe3HBame eKCTpanpodura 1 Hee(pUKAaCHOCTH Y
IOjeIMHIM CErMEHTHMA CeIeKTUBHE NpUMeHe mopecke noautuke y Cpouju.

V pajay je OTBOpEH HHM3 NHTamka BE3aHHUX 3a OJIHOC Ipama HOBLA, HEJEralHUX TpaHCakIuja,
CYMILMBHX CTPAHHUX JIUPEKTHHUX MHBECTHIMja YMj€ je MOPEKIOo y uszberapamy [opesa HIH Y
TProBUHM HAPKOTHLMMa M YTULA] TOT KanuTaia Ha kpetame bJIII. Teopmjcka n emnupHjcka
aHanu3a OBHUX OJIHOCA OCTaje W Jajke OTBOpPEHA 3a J0JaTHA HCTPaXHUBama H TEOPHjCKa
YOI TABAbA.

V paay Cy U3NOKEHH Pa3IHuUTH MOJACTM M TNpUMEpH CTyJHja Cilyuaja M YOIITaBarba
[pUMepa 13 Mpakce KOju Cy BE3aHM 3a Heslerajiie HOBYaHe TPaHCakKUMje M MIEHTU(UKOBaHA
nanera cybjekara MOTCHIMjaTHUX M CTBAPHMX YYECHHKa Yy MNpouecuMa CTHLamka H
Jerajgysaiyje He3aKOHUTO CTEUEHUX HOBYAHUX CpPEeJCTaBa, UMOBHHE KanuTasa.

OBa J0OKTOpCKa JMcepraldja [pejcTaBjba 3HauajaH TEOPHUjCKO-METOJOJIOMKH, Ha U
AHATMTHUKO-EMITUPUJCKH  JIONPAHOC  CUCTEMATU3alMjU  CIOXKEHUX  [pPaBHO-€KOHOMCKHX
acriekara Koju HacTajy y (peHoMeHUMa Ipara HOBlIA.
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6. 3ak/by4ak M npensIor

Wmajyhin y Bumy onmuTy oueHy paja, OCTBapeHE pe3yNTaTe M HayYHH JOMPUHOC JOKTOPCKE
muceprauuje, Komucuja koncraryje na je mokropcka aucepraudja mp Crno6onana Pamomwiha
ypahjeHa y ckiagy ca ogoOpeHOM MpHjaBOM M Ja 33J0BOJbAaBA OCHOBHE CTaHIAp/E 3a u3pany
nokropcke mucepranmje. CarnacHo tome, Kommucuja npennaxe HaydHo-HacTaBHOM Behy
Beorpazacke GaHkapcke akanemuje — @akynrera 3a 6aHKapcTBO, OCUTypame U PUHaHCHje, Kao
u Cenaty VYHuBep3uTeTa YHHOH, Aa KaHaupaty mp CuaobGogany Pamommhy, Maructpy
€KOHOMCKHMX Hayka, olo0pH oalpaHy AOKTOPCKE JcepTaluje Mo Ha3UBOM: , Y K/bY4YHBambe
HeJIerajiHO CTeYeHe UMOBHHE Y JierajiHe TOKOBe H HeH YTHIaj HA eKOHOMCKH pa3Boj H
npepacnogesy ApymITBesor Gorarcrsa“.

VY Beorpany, 5. maja 2015. rogune YJIAHOBHY KOMHCHIE:
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